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Erbjudandet avseende de Andelslan som omfattas av dessa villkor ("Villkoren™) riktar sig inte till personer med
hemvist eller som befinner sig i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika
eller annat land dar sadan atgard kréver prospekt, annan erbjudandedokumentation, registrering eller andra
atgarder utover vad som foljer enligt svensk ratt. Informationsmemorandum, allméanna villkor och andra till
Andelslanen hanforliga handlingar far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras, vare sig direkt eller
indirekt, i eller till USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller annat
land dar sadan atgard helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner eller dér sadan atgard skulle innebéra krav
pa prospekt, ytterligare annan erbjudandedokumentation, registrering eller andra atgarder utover vad som foljer
enligt svensk rétt.

1

DEFINITIONER

”AIF-Forvaltaren” avser en forvaltare enligt lagen om alternativa investeringsfonder (2013:561) och
som &r utsedd forvaltare avseende Emittentens verksamhet.

“Andelslan” ska betyda de Kapital- och Vinstandelslan fran Andelslaninnehavarna till Emittenten vilka
omfattas av dessa Villkor.

“Andelslaninnehavare” ska betyda, i forhallande till ett VP-konto, den person som r direktregistrerad
eller forvaltarregistrerad innehavare av ett Andelslan.

”Avkastning péd eget kapital” avser den avkastning vilken tillkommer Moderbolaget som &gare av
Emittenten i enlighet med punkt 7.1 och andra bestdmmelser i dessa Villkor.

”Bankdag” avser dag i Sverige som inte ar I6rdag, sondag eller annan allmén helgdag eller dag som
betraffande betalning av Andelslan &r likstalld med allmén helgdag.

”Emissionsinstitut” avser Aktieinvest FK AB, org. nr. 556072-2596.
”Emittenten” avser Nordic Credit Partners Fund III AB (publ), org. nr. 559118-9021.

“Euroclear Sweden” ska betyda Emittentens centrala vardepappersforvarare for Andelslanen, fran tid
till annan, initialt Euroclear Sweden AB, org.nr. 556112-8074, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

”Forvaltningsarvodet” avser den avgift som érligen ska utga till AIF-Férvaltaren som ersattning for
administration av Emittenten och forvaltning av Investeringskapitalet. Forvaltningsarvodet kan utga
med béade en fast del och en rorlig del relaterad till Substansvardet av Lénet. Géllande
Forvaltningsarvode publiceras i Lanets vid var tid géllande informationsbroschyr.

”Forvaringsinstitut” avser Swedbank AB (publ), org. nr. 502017-7753.

”God redovisningssed” avser for Emittenten i dessa Villkor arsredovisningslagen (1995:1554),
bokforingslagen (1999:1078) och Rédet for finansiell rapportering, rekommendation RFR 2 (2008:25).

“Hérledda Tillgdngar” ska betyda aktier, andra vérdepapper och tillgdngar som Emittenten erhéllit till
foljd av en utbetalning, omstrukturering, ackordsférfarande, likvidation eller liknande som Emittenten
deltar i pd grund av de tillgdngar som for narvarande eller tidigare utgjort en del av
Investeringsportfoljen.

“Intressebolag” avser en juridisk person i vilken Emittenten eller en eller flera av Emittentens direkta
eller indirekta aktiedgare har ett direkt eller indirekt dgarintresse (6verstigande 1 % av rosterna eller
kapitalet).

”Investeringskapitalet” avser de belopp som tillforts Emittenten genom Teckningsbelopp minskat med
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Rantekompensation samt minskat med sadant belopp som é&terbetalats till Andelslaninnehavare
avseende de Andelslan vilka aterbetalats helt eller delvis i enlighet med punkt 8 (Fortida inlésen av
Andelslan), punkt 9 (Aterbetalning av Lanet) eller punkt 13 (Fortida uppsagning av Lanet).

“Investeringsportfljen” avser den investeringsportfolj som bestdr av de véardepapper och andra
tillgangar i vilka Investeringskapitalet, oinvesterat kapital samt kapital fran Tillaten beléning investeras
samt den del av Investeringskapitalet samt kapital fran Tillaten beldning som vid relevant tidpunkt ar
oinvesterat, avkastning och vinster hanforligatill gjorda investeringar, avkastning pé oinvesterat kapital.

”LKF” ska betyda lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
”Lénet” det lan som lamnats till Emittenten fran Andelslaninnehavare och som baseras pa dessa Villkor.

”Meddelande” avser information som ldmnas till Emittenten respektive Andelsléninnehavarna pa sddant
sétt som beskrivs i punkten 17.

”Moderbolaget” avser Nordic Credit Partners Holding AB, org. nr. 559013-1669.
”Nyckelperson™ avser var och en av Gunnar Eliasson och Jakob Eliasson.

”Narstdende” avser far- och morforaldrar, foraldrar, make, barn och barns make, syskon, syskons make
och barn.

”Portféljforvaltningsavgiften” avser den arliga portfoljforvaltningsavgiften om 0,70 % av foregdende
periods Substansvarde som AlIF-Forvaltaren eller den AIF-Forvaltaren delegerar till ska erhélla.

”Relevant Andel” avser per Andelslan, respektive Andelslans kvotdel av det totala nominella beloppet
for samtliga utgivna Andelslan. Berdknat som respektive Andelslans nominella belopp dividerat med
det totala nominella beloppet av samtliga utgivna Andelslan.

“Rinteforfallodag” avser den tjugonde (20) Bankdagen i varje kalenderar forutsatt att sdan dag infaller
fore Aterbetalningsdagen.

”Rintekompensation” avser sadant belopp som utgér en del av Teckningsbelopp och som avser att
motsvara for rakenskapsaret upplupen Vinstandelsranta per utgivet Andelslan.

”Substansvirde” avser vérdet per Andelslan berdknat i enlighet med punkten 11.

”Teckningsbelopp” avser det belopp som enligt dessa Villkor ska erléggas till Emittenten vid teckning
av Andelslan, beraknat vid emissionstidpunkten.

”Tillaten beldning” avser belaning som enligt punkt 5.8 medges for att finansiera Investeringsportf6ljen.

”Tillatna kostnader” avser de kostnader som Emittenten har rétt att belasta Investeringsportféljen med,
definierat i punkt 6.1.

“Troskelrénta” ska betyda det hogsta av (i) 5 % per ar och (ii) 3m STIBOR + 2 % per ar.

“VP-konto” ska betyda det konto for dematerialiserade vardepapper som uppritthélls av Euroclear
Sweden i enlighet med LKF, i vilket (i) en &gare av sadana vardepapper ar direktregistrerad eller (ii) en
&gares innehav av vardepapper &r registrerat i en forvaltares namn.

”Vinstandelsriinta” avser den vinstandelsranta pd Investeringskapitalet vilken tillkommer
Andelslaninnehavarna i enlighet med punkt 7.1 och andra bestammelser i dessa Villkor.

”Aterbetalningsdagen”, avser for respektive Andelslan, den Ranteforfallodag som infaller ar 2050,
sadan tidigare dag som foljer av punkt 8 (Fortida inlésen av Andelslan) eller punkt 13 (Fortida
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uppsagning av Lanet).

UPPTAGANDE AV LAN VIA ANDELSLAN

Andelslanen dr upptagna i svenska kronor och omfattas av dessa Villkor.

Teckning for Andelslan ska ske genom anmalan till Emittenten senast tre (3) Bankdagar fore ingdngen
av den dag da Andelslanet ges ut.

Emittenten &ger ratt att forlanga eller forkorta den tid under vilken teckning kan ske.

Genom att teckna sig for ett Andelslan samtycker varje ursprunglig Andelslaninnehavare till att
Andelslanet omfattas av dessa Villkor. Genom att forvarva ett Andelslan bekraftar var efterféljande
Andelslaninnehavare att Andelslanet omfattas av dessa Villkor.

Emittenten ska tillse att de betalningsforpliktelser som foljer av Andelslanen i formansrattsligt
hanseende jamstalls med Emittentens dvriga icke efterstallda och icke séikerstallda forpliktelser, s langt
inte annat foljer av géllande rétt.

Andelslanen &r fritt overlatbara, med de undantag som foljer av gillande ratt. Varje
Andelslaninnehavare svarar sjalv for att efterleva eventuella begrinsningar i Andelslanens
overlatbarhet.

For det fall att villkoren for Emittentens utestaende kapital- och vinstandelslan innehaller begransningar
i forhallande till dessa Villkor, ska sddana begransningar tillampas sa lange namnda Ian ar utestaende.

LANEBELOPP OCH BETALNINGSFORBINDELSE

Beloppet for Lanet uppgar till lagst 1 000 000 kr och hogst 3 000 000 000 kr. Lanet utgor ett kapital-
och vinstandelslan.

Beloppet for Lanet kan komma att 6kas eller minskas i enlighet med dessa Villkor.

Lanet utgdrs av de aggregerade Andelslanen. Det nominella beloppet for respektive Andelslan uppgar
till 200 kr (hundra kronor).

Andelslan enligt dessa Villkor ska per blivande Andelslaninnehavare initialt tecknas till ett l4gsta belopp
om 10 000 kr. Emittenten forbehdller sig ratten att oka eller minska det lagsta belopp till vilket
Andelslan kan tecknas och sadant belopp framgdr av vid var tid for Lanet gallande
informationsbroschyr.

Andelslan enligt dessa Villkor med ett nominellt belopp om 100 kr ska tecknas till en teckningskurs
("Teckningsbelopp”) som vid emissionstidpunkten motsvarar respektive redan utgivet Andelslans
kapitalandel med tillagg av sddan eventuell upplupen Vinstandelsranta som, om en férdelning enligt 7.1
(i) och (ii) hade &gt rum vid emissionstidpunkten, skulle ha tillfallit Andelslaninnehavarna per redan
utgivna Andelslan ("Rintekompensation”).

Andelslan i enlighet med dessa Villkor kan tidigast emitteras forsta gangen den 3 april 2023, ISIN nr;
SE0019914292. Emittering av Andelslan gors darefter den sista Bankdagen i varje manad. Emittenten
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forbehaller sig ratten att besluta om att inte emittera ytterligare Andelslan enligt dessa Villkor en viss
manad eller tills vidare.

For varje Andelslan som tecknas ska den som tecknat sig for Andelslan senast samma dag som
Andelslanen ska emitteras, eller sadan tidigare eller senare dag som Emittenten bestimmer, till
Emittenten erldgga Teckningsbeloppet.

Emittenten forbehaller sig ratten att inte emittera nagra Andelslan i enlighet med dessa Villkor for det
fall att teckning av Andelslan inte skett motsvarande Lanets l4gsta belopp som anges i 3.1 ovan.

Emittenten &ger ratt att dndra angivna tidsramar fér nadr teckning, emission och erldggande av
Teckningsheloppet ska ske baserat pa Investeringsportfoljens sammansattning. Gallande tidsramar
publiceras i vid var tid for Lanet gallande informationsbroschyr.

Emittenten forbinder sig harmed gentemot Andelslaninnehavarna att i enlighet med dessa Villkor, och
med de begransningar som framgar harav, aterbetala Lanet, att erlagga Vinstandelsranta samt att i Gvrigt
iaktta dessa Villkor.

ANDELSLAN | KONTOBASERAD FORM

Andelslanen ska for Andelslaninnehavarnas rakning registreras pa VP-konto, och inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Andelslanen kommer foljaktligen att registreras i enlighet med LKF.
Den som pd grund av uppdrag, pantsattning, bestammelse i foraldrabalken (1949:281), villkor i
testamente eller gavobrev eller annan forvarvad ratt att ta emot betalningar avseende en Andelslan ska
Iata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Emittenten ska ha réatt att erhalla information fran skuldboken fér Andelslan som fors av Euroclear
Sweden. Pa begéran av en Andelslaninnehavare ska Emittenten begéra och lamna sadana uppgifter till
Andelslaninnehavaren avseende dennes enskilda innehav.

EMITTENTENS VERKSAMHET

Emittentens verksamhet ska bestd i att tillse att Investeringsportfoljen forvaltas i enlighet med dessa
Villkor. Investeringsportféljen finansieras av Investeringskapitalet, avkastning och vinster hénforliga
till gjorda investeringar, avkastning pa oinvesterat kapital och Tillaten belaning.

Emittenten ska i sin verksamhet félja tillampliga lagar och regler.

Emittentens bokforing och redovisning ska ske i svenska kronor. Alla betalningar enligt dessa Villkor
ska ske i svenska kronor. Emittentens rakenskapsar ska vara kalenderar.

Emittentens Investeringsportfolj ska bestd av foljande tillgéngar:
(i) Nordiska foretagsobligationer, rante- och valutasékringsinstrument samt inlaning till bank.
(i)  Garantidtaganden avseende emissioner av nordiska foretagsobligationer.

(iii)  Harledda Tillgangar vilka ska forvaltas pa ett satt som anses vara i Andelslaninnehavarnas basta
intresse och avyttras nar Emittenten anser att det ar lampligt.

(iv)  Fondandelar i fonder med liknande investeringsinriktning som anges i (i) - (iii) ovan.
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55

5.6

5.7

5.8

5.9

6.1

Investeringar avseende Investeringsportfoljen ar foremal for foljande begransningar:

M Emittenten ska inte genomféra en enskild investering eller foljd av investeringar avseende
vardepapper som innebdr att ett belopp 6verstigande 10 % av Investeringsportfoljens vérde,
berdknat enligt punkt 11.3, kan anses utgbra samma investering, forutom i det fall
Investeringsportfoljen bestar av tillgdngar som anges i 5.4 (iv).

(ii)  Emittenten ska inte genomféra nagra investeringar i eller transaktioner med (i) Intressebolag, (ii)
fysisk person, eller med person som ar Narstaende till fysisk person, som direkt eller indirekt
ager aktier i Emittenten eller Moderbolaget.

(iii)  Investeringar ska inte goras i nagon juridisk person eller annan enhet som tar ut en
forvaltningsavgift, prestationsbaserad avgift eller motsvarande, férutom i det fall
Investeringsportfoljen bestar av tillgdngar som anges i 5.4 (iv).

Emittenten ska vidta vedertagna atgarder for valutasakring av tillgangarna i Investeringsportféljen i
forhallande till svenska kronor. Atminstone 75 % av Investeringsportféljens vérde, berdknat enligt
punkt 11.3, ska besta av tillgadngar denominerade i svenska kronor alternativt vara sakrade mot svenska
kronor.

Forvaltningen av Investeringsportfoljen ska syfta till att ge en hog riskjusterad avkastning pa
Investeringskapitalet 6ver tid under olika marknadsforhallanden.

Emittenten har ratt att uppta l1an eller annan extern finansiering med eller utan sakerhet i
Investeringsportfoljen, for att finansiera Investeringsportfoljen. Sadan beldning far inte vid nagon
tidpunkt uppga till mer &n 3/4 av Investeringsportfoljens vérde bestamt i enlighet med punkt 11.3.
Tilldten beldning avser enbart belaning i Investeringsportfoljen enligt dessa villkor. Sadan annan
beldning som kan férekomma i Emittentens vid var tid andra utestdende kapital- och vinstandelslan
paverkar saledes inte Tillaten belaning.

AlF-Forvaltaren ansvarar for riskhantering avseende Emittentens verksamhet och forvaltar
Investeringsportféljen. Alla beslut avseende Investeringsportfoljen och placeringar av tillgangliga
medel ska tas av AlF-Forvaltaren eller den AlF-Forvaltaren har delegerat till.

KOSTNADER | VERKSAMHETEN

Emittenten har ratt att belasta Investeringsportfoljen med f6ljande "’ Tilldtna kostnader”.

(1) Forvaltningsarvodet, Portfoljforvaltningsavgiften, arvoden till advokater och revisorer, depa-
och  forvaltningsavgifter,  bokforingskostnader  konsultarvoden,  emissions-  och
distributionskostnader, vérderingskostnader samt évriga arvoden och kostnader hanforliga till
Investeringsportféljen eller Andelslanen (inklusive kostnader som uppstdr i samband med
notering av Andelslan p& en marknadsplats, och att bibehalla sédan notering);

(i)  rdnte- och andra finansiella kostnader hanférliga till Tilldten beldning samt valuta- och
réntesékring;

(iii) alla skatter och palagor (exklusive skatt relaterad till Forvaltningsarvodet och
Portfoljforvaltningsavgiften och skatt pa Avkastning pa eget kapital) som &laggs Emittenten i
forhallande till Andelslanen eller Investeringsportfoljen;

(iv) Emittentens ovriga kostnader och avgifter i samband med tillhandahallande av Andelslan
(inklusive kostnader och avgifter for banktjanster, formedling, registrering, depder och andra
liknande avgifter);
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6.2

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

(v)  transaktionskostnader sasom courtage;

(vi)  kostnader avseende avveckling av Emittenten.

I det fall Investeringsportféljen bestar av tillgangar som anges i 5.4 (iv) och forvaltningsavgift erlaggs
for dessa som kommer AlF-Forvaltaren, Moderbolaget, Intressebolag, fysisk person eller person som
ar Narstaende till fysisk person som direkt eller indirekt &ger aktier i Emittenten eller Moderbolaget till
godo, ska Portfoljférvaltningsavgiften reduceras med belopp som motsvarar denna. Oaktat ovan dger
AlF-Foérvaltaren eller den till vilken AlIF-Forvaltaren delegerar portféljférvaltningen réatt att helt eller
delvis avsta fran Portfoljforvaltningsavgiften. Portfoljforvaltningsavgiften kan dock inte bli mindre &n
0 oavsett sdan forvaltningsavgifts storlek.

LOPANDE BETALNINGAR TILL ANDELSLANINNEHAVARARNA OCH
AGARNA

Emittenten ska vid utgdngen av varje kalenderméanad faststalla resultatet for forvaltningen av
Investeringsportfoljen minskat med Tilldtna kostnader och Tilldten belaning enligt God
redovisningssed. Sédant belopp som under manaden har inbetalats till Emittenten i form av
Rantekompensation ska inkluderas vid faststallande av resultatet for Investeringsportfoljen. | den man
forvaltningen resulterar i vinst fore skatt och fore beraknande av Vinstandelsranta ska sadan vinst forst
anvéndas for att tacka tidigare forluster fore skatt avseende forvaltningen av Investeringsportféljen.
Darefter ska sadan aterstaende vinst fordelas pa foljande sétt:

(i)  forst ska s3 mycket av sadan aterstdende vinst som innebér att Andelslaneinnehavarna har fatt
en total avkastning pa Investeringskapitalet sedan relevant Andelslan emitterades som motsvarar
Troskelrantan samt sddant Rantekompensationsbelopp som inte ingar i detta fordelas till
Andelslaninnehavarna som Vinstandelsranta.

(i)  darefter ska 85 % av eventuell aterstdende vinst tillfalla Andelslaninnehavarna i form av
ytterligare Vinstandelsranta for sadan period.

(iii)  resterande vinst ska tillfalla Moderbolaget som Avkastning pa eget kapital for sadan period och
tas ur Investeringsportféljen vid utgangen av varje kalendermanad. Avkastning pé eget kapital
ska inte utgéra en del av Investeringsportféljen och ska anses tillhéra Moderbolaget. Sadana
belopp ska darefter hallas avskilda fran Investeringsportfoljen och eventuell avkastning pé
sadana belopp ska tillfalla Moderbolaget.

Vinstandelsranta ska dock minst uppga till Troskelrantan. For det fall och i den utstrackning som
Troskelrdntan Gverstiger vinst fore skatt och fore berédknande av Vinstandelsrénta enligt punkt 7.1,
kommer Substansvardet minska med ett belopp som motsvarar den del av Troskelrdntan som dverstiger
sadan vinst, vilket minskar total avkastning pa Investeringskapitalet vid efterféljande berakningar av
Vinstandelsranta i enlighet med punkt 7.1 (i).

Aggregerad Vinstandelsranta for kalenderdret ska utbetalas pd Ranteforfallodagen.

| det fall Investeringsportféljen bestar av tillgdngar som anges i 5.4 (iv) och forvaltningsavgift erlaggs
for dessa som kommer Moderbolaget, Intressebolag, fysisk person eller person som &r Narstaende till
fysisk person som direkt eller indirekt ager aktier i Emittenten eller Moderbolaget till godo ska
Emittenten dka Vinstandelsrantan med belopp som motsvarar denna. Avkastningen pé eget kapital kan
dock inte bli mindre an 0 oavsett sddan forvaltningsavgifts storlek.

Emittenten ager ratt att fritt besluta hur, nar och pa vilket sitt Avkastning pa eget kapital ska utbetalas
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7.6

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

9.1

9.2

9.3

till Moderbolaget.

Emittenten har ratt att nr som helst fatta beslut om att resultatet ska beraknas med annan periodicitet
och justera Villkoren i denna del. Emittenten har dven ratt att helt eller delvis avsta fran ratten till
Avkastning pa eget kapital beraknad enligt punkt 7.1. Emittenten ska i sa fall tillgangligg6ra sadant
beslut for Andelslaninnehavarna i samband med publicering av nastkommande Substansvérde enligt
punkt 11.2.

FORTIDA INLOSEN AV ANDELSLAN

Envar Andelslaninnehavare ager ratt att vid varje manadsskifte begéra fortida inlésen av Andelslan som
Andelslaninnehavaren innehar. En sddan begdran ska lamnas senast tre (3) Bankdagar fore
manadsskifte. Fortida inlosen av Andelslan verkstalls vid manadsskifte fyra (4) kalenderméanader efter
att sddan begaran mottagits. En begaran om fortida inlosen far endast aterkallas om Emittenten medger
det.

Om Emittenten inte har kontanta medel tillgangliga skall medel for inldsen inforskaffas genom att delar
av Investeringsportfcljen avyttras. Skulle en sadan avyttring pa grund av radande marknadsforhallanden
enligt Emittentens beddmning vasentligen missgynna 6vriga Andelslaninnehavare far Emittenten
avvakta med sddan avyttring till dess att avyttring kan ske utan att vésentligen missgynna 6vriga
Andelslaninnehavare.

Pa den femtonde Bankdagen i paféljande ménad, eller vid den senare tidpunkt d& Emittenten i enlighet
med punkt 8.2 har kontanta medel tillgangliga for inlosen, ska de Andelslan for vilka inlosen begérts
inlésas av Emittenten. Andelslaninnehavaren &ger darvid ratt till ett kontant belopp som per inlgst
Andelslan motsvarar Substansvardet berdknat i enlighet med punkten 11.2. Vid sadan betalning ska
Andelslanets nominella belopp forst aterbetalas i den utstrackning Substansvardet tacker sadant
nominellt belopp. Eventuellt resterande belopp, bestdende av belopp som Gverstiger nominellt belopp,
ska utgdra Vinstandelsranta.

Beloppet for fortida inlosen maste uppga till minst det belopp som vid var tid utgér minsta teckningsbara
belopp enligt punkt 3.4 i dessa Villkor. For det fall Andelslaninnehavares innehav understiger sadant
belopp kan enbart inlésen av Andelslaninnehavarens hela innehav goras.

Emittenten &ger ratt att 4ndra angivna tidsramar for nar inlésen och begéran om inlésen av Andelslan
ska ske baserat pd Investeringsportfoljens sammanséttning. Gallande tidsramar publiceras i vid var tid
for Lanet géllande informationsbroschyr.

ATERBETALNING AV LANET

Aterbetalning ska ske kontant till Andelsldninnehavarna pa Aterbetalningsdagen. Emittenten ska tillse
att Investeringsportfoljen helt eller delvis avyttras i tid for att aterbetalning i enlighet med dessa Villkor
ska kunna ske till Andelslaninnehavarna p& Aterbetalningsdagen. N&r Investeringsportféljen avyttrats
ska Emittenten tillse att alla kostnader som ska belasta forvaltningen av Investeringsportfljen i enlighet
med dessa Villkor betalas eller att avsattningar gors for icke betalda kostnader.

Av det belopp som aterstdr sedan atgarder i enlighet med punkt 9.1 vidtagits ska forst
Investeringskapitalet aterbetalas. Tillgangligt belopp ska darvid fordelas pro rata mellan

Andelslaninnehavarna.

Sedan Investeringskapitalet aterbetalats i dess helhet ska eventuellt resterande belopp fordelas mellan
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Andelslaninnehavarna och Moderbolaget pé foljande satt:

M forst ska sa mycket av resterande belopp som innebér att Andelslaneinnehavarna har fatt en total
avkastning pa Investeringskapitalet sedan Lanet emitterades som motsvarar Troskelrdntan
fordelas till Andelslaninnehavarna i form av Vinstandelsranta.

(ii)  darefter ska 85 % av eventuell aterstdende vinst tillfalla Andelslaninnehavarna i form av
ytterligare Vinstandelsréanta.

(iii)  resterande vinst fore skatt och fore beraknande av Vinstandelsranta ska tillfalla Moderbolaget
som Avkastning pa eget kapital for sidant rakenskapsar.

Nar Emittenten erlagt samtliga belopp till Andelslaninnehavarna i enlighet med denna punkt 9 ska
Andelslanen anses vara till fullo aterbetalda och Emittenten ska darefter inte ha nagra ytterligare
forpliktelser gentemot Andelslaninnehavarna.

BETALNING AV LANET OCH VINSTANDELSRANTA

Betalning eller aterbetalning enligt dessa Villkor sker till den som &r registrerad som
Andelslaninnehavare pa dagen fem (5) Bankdagar fore respektive forfallodag (“Avstimningsdagen™),
eller till sidan annan person som den dagen ar registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad att
erhalla betalning eller aterbetalning.

Har Andelslaninnehavare genom kontoférande institut angett att kapitalbelopp respektive ranta ska
insattas pa visst bankkonto sker insattningar genom Euroclear Sweden:s forsorg pa respektive
forfallodag. | annat fall Gversander Euroclear Sweden beloppet pa respektive forfallodag till
Andelslaninnehavaren till den adress som denne har registrerat hos Euroclear Sweden pa
Avstamningsdagen. Om Euroclear Sweden, pa grund av dréjsmal p& Emittentens sida eller annars inte
kan utbetala belopp enligt det foregaende, ska Euroclear Sweden utbetala beloppet s& snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var registrerad som Andelslaninnehavare.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med denna punkt 10 saknat rétt att mottaga detta,
ska Emittenten och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter.

Om Emittenten ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Emittenten ha ratt att uppskjuta betalning till dess hindret avlagsnats.

Emittenten &r inte skyldig att 6ka betalningar som gors enligt dessa Villkor till bruttobelopp till féljd av
nagon kallskatt, palaga eller liknande.

INFORMATIONSATAGANDEN OCH VARDERING

Emittenten atar sig att utan anmodan via hemsida tillgangliggora for varje Andelslaninnehavare:

Q) sin reviderade arsredovisning i enlighet med God redovisningssed for Emittenten sa snart den
upprattats, dock senast fyra (4) manader efter utgangen av varje rakenskapsar;

(ii)  delarsrapport i enlighet med God redovisningssed for Emittenten sa snart den uppréttats, dock
senast tva (2) manader efter utgangen av varje halvar; och

(iii)  bokslutskommuniké for Emittenten sa snart den upprattas, dock senast tva (2) manader efter
utgangen av varje rakenskapsar.
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121

12.2

Emittenten atar sig vidare att via hemsida tillgangliggora for varje Andelslaninnehavare Andelslanens
bedémda Substansvarde beraknat som respektive Andelsléans Relevanta andel av Investeringsportfoljen
minst med Tillatna kostnader, Tillaten beldning och Avkastning pa eget kapital senast sju (7) Bankdagar
efter utgangen av varje manad.

Substansvardet av Investeringsportféljen enligt 11.2 (i) ska faststéllas av AlIF-Forvaltaren pa objektiva
grunder i enlighet med God redovisningssed for Emittentens justerat for de marknadsnoteringar som
finns per utgangen av relevant manad avseende de vardepapper som innefattas i Investeringsportfoljen.

Vardet av Investeringsportfoljen ska for rapport ldmnad i enlighet med punkt 11.1 faststéllas av AlF-
Forvaltaren pa objektiva grunder i enlighet med God redovisningssed.

Om Lénet av Emittenten sags upp i fortid i dess helhet i enlighet med punkt 13 ska Emittenten snarast
uppratta och via Meddelande tillstdlla Andelslaninnehavarna en sarskild reviderad redovisning
avseende perioden fran det senaste arsskiftet fram till av Emittenten angiven forfallodag. Sadan
redovisning ska innehalla resultatrakning och balansrakning, en specifikation av Investeringsportfoljens
avkastning och hur denna avvecklats samt en specifikation av upplupen Vinstandelranta, Avkastning pa
eget kapital, och Forvaltningsarvode.

Andelslaninnehavarna har ocksa efter det att Andelslanen aterbetalts i dess helhet ratt att erhalla
information i enlighet med punkt 11.1 avseende tiden dessforinnan.

Emittenten ska snarast lamna Meddelande till Andelslaninnehavarna:
(i) om ett dgarskifte sker i Emittenten;
(ii)  om fraga uppstar i vilken Moderbolaget har en intressekonflikt;

(iii)  om det intraffar handelse av vasentlig betydelse for Emittentens ekonomiska stallning eller
vérdet av Investeringsportféljen, sdvida sédan handelse enligt Emittentens bedémning inte redan
&r allmént kénd; och

(iv)  om det intraffar ndgon handelse som kan utgéra grund for en fortida uppsagning av Léanet enligt
punkt 13 (och eventuella atgarder for dess avhjalpande) sa snart Emittenten far kannedom om
sddan handelse.

Senast fem (5) Bankdagar fore utbetalning av Vinstandelsranta eller aterbetalning av kapitalbelopp ska
Emittenten avisera Andelslaninnehavarna om belopp att utbetala och utbetalningsdag.

Emittenten ska alltid efterfolja de upplysnings- och offentliggdrandekrav som foreskrivs i den svenska
vardepapperslagstiftningen (sdsom tillamplig fran tid till annan), vilka bland annat foljer av lagen
(2007:582) om vardepappersmarknaden, EU:s forordning om marknadsmissbruk, god sed pa den
svenska aktiemarknaden och relevanta uttalanden fran Aktiemarknadsnamnden saval som de regler som
galler for den marknadsplats pa vilken Andelslanen ar upptagna for handel.

ALLMANNA ATAGANDEN

Emittenten ska halla Investeringsportfoljen avskild fran 6vriga tillgangar, saval redovisningsmassigt
som fysiskt. Investeringsportfoljen ska forvaras hos ett forvaringsinstitut med verksamhet i Sverige.

Emittenten far pa det satt Emittenten finner lampligt till Moderbolaget eller annan utbetala eller verfora
Avkastning pa eget kapital samt andra tillgdngar som inte ingar i Investeringsportfoljen.
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Emittenten far darutdver lamna och motta koncernbidrag under forutsattning att detta inte sker genom
kontant betalning frdn Emittenten och att de skulder for Emittenten som kan uppkomma i anledning
dérav é&r efterstidllda i Emittentens konkurs och endast ger ratt till betalning efter det att
Andelslaninnehavarna erhallit full betalning under Lanet.

Emittenten far inte utan medgivande fran Andelslaninnehavarna iklada sig annan finansiell forpliktelse
an vad som uttryckligen ar tillatet enligt dessa Villkor.

Emittenten far inte stalla sakerhet i Investeringsportfoljen eller nagon del darav, annat an till motpart
for avtal som ingétts inom ramen for Emittentens verksamhet i enlighet med punkt 5 (Emittentens
verksamhet).

Det bestdmmande inflytandet direkt eller indirekt éver Emittenten ska vid var tid innehas ensamt av
Nyckelperson eller av flera Nyckelpersoner tillsammans.

FORTIDA UPPSAGNING AV LANET

Emittenten ager ratt att med minst tjugo (20) Bankdagars varsel saga upp Lanet (helt eller delvis) jamte
upplupen Vinstandelsranta till betalning i fortid pa forfallodag som Emittenten anger, om (i) om
Emittenten inte l&ngre anser att det finns affarsmassiga forutsattningar att bedriva Emittentens
verksamhet enligt dessa Villkor, (ii) det enligt Emittentens skéliga beddémning inte langre foreligger
forutsattningar for Emittenten att bedriva den verksamhet som féljer av dessa Villkor i enlighet med
tillampliga lagar och regler i nuvarande bolagsform och/eller utan sarskilt tillstand fran
Finansinspektionen eller annan myndighet eller (iii) Emittentens verksamhet drabbas av skatter eller
andra kostnader vilka inte skiligen kunde forutses da Lénet upptogs. Om Lénet sigs upp delvis ska
utestdende Andelslan sé& Iangt det &r mojligt aterbetalas pro rata mellan Andelslaninnehavarna.

Om Lénet sags upp i sin helhet och darmed samtliga Andelslan ska aterbetalas s Iangt det & mojligt,
tillampas avsnitt 9.

Om Andelslan delvis sags upp till betalning ska Investeringsportféljen delvis avyttras sa snart detta
skaligen kan goras utan att fororsaka onddig forlust for berérda Andelslaninnehavare. Vid uppsagning
enligt punkt 13.1 ska dock sddan avyttring senast ha skett pa av Emittenten angiven forfallodag,
respektive till ingangen av aktuell manad.

Sedan Investeringsportféljen delvis avyttrats i enlighet med punkt 13.3 ska respektive

Andelslaninnehavares andel av det belopp som sélunda realiseras aterbetalas. Belopp som aterbetalas
kan vid delvis aterbetalning av Andelslan maximalt uppga till respektive Andelslans nominella belopp.

ANSVARSBEGRANSNING

Varken Emittenten, Moderbolaget eller nagon styrelseledamot i Emittenten &r ansvarig for skada eller
forlust som orsakas Andelslaninnehavare av beslut, eller underlatenhet att fatta beslut, rérande
Emittentens administration eller forvaltningen av Investeringsportféljen, sdvida inte skadan eller
forlusten orsakats av bedrageri, uppsatlig eller grov vardsloshet eller ett brott mot bestammelser i dessa
Villkor.

SEKRETESS

Genom att teckna sig for eller sedermera forvarva Andelslan atar sig Andelslaninnehavare att halla all
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15.2

16
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17.2

17.3

18

18.1

18.2

19

19.1

information rérande Investeringsportféljen, Emittentens placeringsstrategi och andra aspekter av
Emittentens verksamhet konfidentiell och inte r6ja sadan information for utomstaende eller anvanda
sadan information for andra andamal, utan foregaende godkannande fran Emittenten.

Punkt 15.1 galler dock inte rojande (i) av information som &r allmént kand av annat skél an pa grund av
Andelsinnehavares brott mot dessa Villkor, (ii) i den man Andelslaninnehavare &r skyldig att lamna
information enligt lag eller (iii) i den man information behdver lamnas for att Andelslaninnehavare ska
kunna tillvara sitt legitima intresse vid domstol eller annan myndighet.

LAG OM ATGARDER MOT PENNINGTVATT

Emittenten ska vidta de Atgédrder som ar erforderliga for att uppfylla de krav som foljer av tillampliga
lagar om penningtvatt och finansiering av terrorism. Dessa regler inkluderar skyldighet att kontrollera
Andelslaninnehavarnas identitet och rapportera misstankt penningtvatt. Andelslaninnehavare ska i
samband med teckning eller forvarv av Andelslan tillhandahélla erforderliga uppgifter for att Emittenten
ska kunna fullgéra dessa skyldigheter.

MEDDELANDEN

Meddelanden fran Emittenten till Andelslaninnehavare ska skriftligen tillstallas Andelslaninnehavare
pa dennes registrerade adress.

Meddelanden fran Andelslaninnehavare till Emittenten ska skriftligen tillstallas Emittenten pd dennes
registrerade adress:

Nordic Credit Partners Fund I11 AB (publ)
c/o Wahlstedt & Partners

Hollandargatan 17, 111 60 Stockholm
Box 7029, 103 86 Stockholm

Meddelanden ska anses ha natt mottagaren nar det lamnats pa adressen eller om det skickats per post
pa den sjunde (7) dagen efter avsandandet.

PRESKRIPTION

Rétten till betalning av kapitalbelopp preskriberas tio (10) ar efter Aterbetalningsdagen. Rétten till
Vinstandelsranta preskriberas tre (3) ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker l6per ny preskriptionstid om tio (10) ar i fraga om kapitalbelopp och tre
ar (3) betraffande Vinstandelsranta, i bada fallen raknat fran den dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

ANDRADE OMSTANDIGHETER

Om nagon bestammelse i Villkoren skulle bli ogiltig eller av annan anledning inte kunna tillampas till
foljd av lagandring eller annan omstandighet ska Gvriga bestammelser inte paverkas. Bestammelserna
ska ges den tolkning som medfor att det forutsatta syftet med bestammelserna uppnas. Ogiltig eller av
annan anledning inte tillampbar bestammelse ska sa langt ar mojligt ersattas med sadan ny bestammelse
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20

20.1
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som medfor att syftet med bestimmelsen uppnas.

MOTE OCH SKRIFTLIGT BESLUTSFORANDE BLAND
ANDELSLANINNEHAVARE AVSEENDE ANDRING AV VILLKOR M.M.

Emittenten och AIF-Forvaltaren far var for sig ndar som helst kalla till méte eller pakalla skriftligt
beslutsforfarande bland Andelslaneinnehavare. Andelslaninnehavare som, vid tidpunkten, representerar
minst tio (10) procent av antalet da utestdende Andelslan har ratt att begéra av AlIF-Forvaltaren att sddan
kallelse sker. Sadan begéran ska framstallas skriftligen till Emittenten och AIF-Férvaltaren med (i)
uppgift om de fragor som ska behandlas och (ii) underlag som utvisar aktuella Andelslaninnehavares
innehav. Om begdran inkommit i vederbérlig ordning ska Emittenten och AlIF-Forvaltaren senast inom
tjugo (20) Bankdagar fran mottagandet av sadan begéran, kalla till mote eller pakalla skriftligt
beslutsforfarande. Sadan skyldighet foreligger dock inte om (i) forslaget kraver godkénnande av
Emittenten eller AIF-Forvaltaren och Emittenten informerar Andelslaninnehavarna att de inte avser att
lamna sadant godkannande, (ii) forslaget inte ar forenligt med tillampliga regler eller (iii) det framstar
som klart osannolikt att forslaget kommer att f& bifall (t.ex. mot bakgrund av redan genomfort mote
eller skriftligt beslutsforfarande).

Pakallande av mote eller skriftligt beslutsforfarande bland Andelsinnehavare enligt punkten 20.1 ovan
kan inte utnyttjas forran Emittenten till fullo har avvecklat de(t) kapital- och vinstandelslan som
emitterats inom ramen for programmet for kapital- och vinstandelslan som beskrivits i grundprospekt
daterat den 28 november 2017.

Kallelse ska ske genom Meddelande till Andelslaninnehavare eller, om tillampligt, Emittenten i enlighet
med punkt 17 (Meddelanden) ovan och ska ske senast tio (10) Bankdagar och tidigast trettio (30)
Bankdagar fore motet eller den sista svarsdagen. Kallelsen ska ange (i) tid for motet eller sista svarsdag,
(i) plats for motet eller svarsdress, (iii) dagordning for motet, (iv) uppgift om den dag da
Andelslaneinnehavare ska var inford som &gare, eller vid forvaltarregistrering och sadan mojlighet
tillhandahalls av Euroclear Sweden, rostberattigad i Euroclear Swedens skuldbok samt (v) vad som i
ovrigt kravs for att en Andelslaninnehavare ska ha ratt att delta vid mdétet. Emittenten eller AIF-
Forvaltaren ska faststalla innehallet i kallelsen och tillhandahalla ett fullmaktsformular i pappersform
eller elektronisk form eller, vid skriftligt forfarande, ett beslutsformul&r med aktuella beslutsalternativ.

Beslut fattas genom omrdstning vid mote (eller, vid skriftligt forfarande genom sammanrakning). Varje
rostberattigad Andelslaninnehavare ska ha (1) rost per Andelslan som innehas av sadan innehavare.
Andelslan som innehas av AlIF-Forvaltaren, Emittenten eller Moderbolaget, Intressebolag, fysisk person
eller person som ar Narstaende till fysisk person som direkt eller indirekt dger aktier i Emittenten eller
Moderbolaget ska inte medfora rostrétt eller beaktas vid berékning av om erforderlig majoritet har
uppnétts i nagot hanseende i enlighet med dessa Villkor. Andelslaninnehavarnas beslut ska anses vara
den mening som representerar storst andel av nominellt belopp for de representerade eller deltagande
Andelslanen. | féljande fragor kravs dock nedan angiven kvalificerad majoritet bland de avgivna
rosterna respektive erhallna svaren for att beslut ska anses fattat ("Kvalificerad Majoritet”):

(i) tva tredjedelar vid

(a) ett medgivande till avvikelse i en enskild situation fran sarskilt dtagande enligt punkt 12
(Allmanna ataganden),

(b) forandring av bestammelserna i punkt 20 (Mote och skriftligt beslutsférfarande bland
Andelslaninnehavare), utom i fall som avses i (ii) nedan; och

(i) tre fjardedelar vid (a) fordndring av bestammelserna i punkt 9 (Aterbetalning av
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20.11
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21

211

Kapitalandelslanet) och (b) forandring av bestimmelserna i denna underpunkt 20.3 (ii).

For ovriga arenden som inte ar uppridknade ovan kravs samtycke av Andelslaninnehavare som
representerar mer an femtio (50) procent av det nominella beloppet fér de representerade eller
deltagande Andelslanen.

Beslutsforhet foreligger endast om Andelslaninnehavare representerande minst en femtedel av det totala
antalet da utestdende Andelslan i vederbdrlig ordning narvarar vid métet (eller, vid skriftligt forfarande,
avger svar). Om beslutsforhet inte uppnétts genom néarvaro inom femton (15) minuter fran utsatt
motestid (eller, vid skriftligt forfarande, genom erhallna svar vid utgangen av svarstiden), ska motet
ajourneras (eller, vid skriftligt forfarande, svarstiden forlangas) till den dag som infaller pa den femte
Bankdagen darefter. Meddelande om tid och plats for fortsatt méte (eller, vid skriftligt forfarande,
forlangd svarstid) ska snarast tillstallas Andelslaninnehavare i enlighet med punkt 17 (Meddelanden).
Vid fortsatt mote (eller, vid skriftligt forfarande, vid ny sammanrékning) kan beslut fattas genom enkel
majoritet (eller, dar sd kravs enligt 20.3 ovan, genom Kvalificerad Majoritet) av rostberattigade
Andelslaninnehavare oavsett andel av antalet Andelslan som &r representerade.

Vid motet far AIF-Forvaltaren, Emittenten och Andelslaninnehavare samt deras respektive
representanter, ombud och bitraden narvara. Motet far besluta att ytterligare personer far narvara. Motet
dppnas av en av AlF-Forvaltaren utsedd och narvarande person och leds av den personen till dess att
narvarande och representerade Andelsinnehavare har utsett en ordférande. Genom ordférandens forsorg
ska protokoll foras vid motet, vari rostherattigade Andelslaninnehavare ska fortecknas, vilka 6vriga
personer som nérvarat, vad som har avhandlats, hur omrdstning har utfallit och vilka beslut som har
fattats. Protokollet ska undertecknas av ordféranden och av minst en av motet utsedd justeringsman.

Vid skriftligt forfarande ska AIlF-Forvaltaren eller den som AlF-Forvaltaren utser ombesérja
sammanrakningen och uppratta protokoll éver sammanrakningen. AlF-Forvaltaren ska bortse fran svar
som inte foljer angivna svarsalternativ eller dar rostratt inte framgar av material tillhandahallet av
Andelslaninnehavare eller Euroclear Sweden. Emittenten far narvara vid sammanrakningen. Protokoll
ska fardigstéllas skyndsamt och hallas tillgangligt for Andelslaninnehavare hos Emittenten pa dess
hemsida, och hos AlF-Forvaltaren.

Om Emittenten och AIF-Forvaltaren bedomer det lampligt far ett mote kombineras med att
Andelslaninnehavare ges méjlighet att avge svar enligt skriftligt beslutsformular som alternativ till att
nérvara eller representeras genom ombud.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfért moéte eller skriftligt
forfarande ar bindande for samtliga Andelslaninnehavare oavsett om de har varit narvarande eller
representerade vid motet eller deltagit i det skriftliga forfarandet samt oberoende av hur och om de har
rostat.

Beslut som tillskapar nya eller uttkar befintliga skyldigheter eller forpliktelser for Emittenten eller AIF-
Forvaltaren, eller som begransar eller tar bort rattigheter eller férmaner for Emittenten eller AIF-

Forvaltaren, kraver Emittentens respektive AlF-Forvaltarens godkannande for att dga giltighet.

Kostnader i samband med ett méte eller ett skriftligt férfarande ska béras av Emittenten oavsett vem
som initierat motet eller forfarandet och utgor Tillatna Kostnader.

ANDRINGAR

AIF-Forvaltaren far, for Andelslaninnehavares rakning, avtala med Emittenten om &ndring av dessa
Villkor (om ej annat foreskrivs i punkt 20.3 eller punkt 20.11) under forutsattning att sddan andring (i)
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inte inskranker Emittentens forpliktelse att erlagga betalning av kapital- eller rantebelopp, (ii) inte pa
annat satt, enligt AIF-Forvaltarens bedémning, kan inverka negativt pd Andelslaninnehavares intressen
i vasentligt hanseende, (iii) ar féranledd av Euroclear Swedens rimliga och motiverade begaran, eller
(iv) sker uteslutande i syfte att ratta uppenbara fel eller misstag i dessa Villkor.

Avtalad &ndring av dessa Villkor ska av Emittenten snarast meddelas i enlighet med punkt 17
(Meddelanden) med angivande av den dag da dndringarna trader i kraft.

22 TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION
22.1 Svensk lag ska tillampas vid tolkning av dessa Villkor.
22.2 Tvister som uppstdr i anledning av dessa Villkor ska slutligt avgdras genom skiljedom enligt

Skiljedomsregler for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut, Skiljenamnden ska besta av tre
skiljemén. Skiljeforfarandets séate ska vara Stockholm.

Harmed bekraftas att ovanstaende Villkor &r bindande for oss.

Stockholm den [ ]

16 (16)



INTEGRITETSMEDDELANDE

Emittenten och AlF-Fdérvaltaren kan, i egenskap av separata personuppgiftsansvariga, komma att samla in och
behandla personuppgifter om Andelslaneinnehavarna, deras ombud eller agenter och andra personer som utsetts
att agera for Andelslaninnehavarnas rakning, till foljd av dessa Villkor. De personuppgifter som kan komma att
samlas in och behandlas &r namn, personnummer, kontaktuppgifter och i tillampliga fall innehav av Andelslan.
Personuppgifter som ror innehavarna inhamtas primart fran Euroclear Sweden AB. Personuppgifter som ror andra
an innehavarna samlas in direkt fran dessa personer.

Emittenten och AIF-Forvaltaren behandlar personuppgifter for foljande andamal:
a) for att utdva och uppfylla sina respektive réttigheter och forpliktelser enligt dessa Villkor;
b) for att hantera administreringen och forvaltningen av Andelslanen;
c) for att mojliggora for Andelslaneinnehavarna att utéva sina rattigheter;
d) for att tillhandahélla information om Emittentens erbjudanden; och

e) for att uppfylla sina skyldigheter under tillampliga lagar och regler.

Behandlingen av personuppgifterna for de andamal som specificeras i (a)—(d) grundar sig pa Emittentens och AIF-
Forvaltarens beréttigade intresse av att utéva och uppfylla sina respektive rattigheter och forpliktelser i enlighet
med dessa Villkor, samt att ett intresse av att lamna information som Emittenten upplever som viktig for
Andelslaninnehavarna. | forhallande till d&ndamal (e) grundar sig behandlingen av personuppgifter pa den
omstandighet att sddan behandling ar nédvandig for att Emittenten och AIF-Forvaltaren ska kunna folja tillamplig
lagstiftning. Personuppgifterna kommer endast att sparas sa lange det ar nodvandigt utifran andamalet for vilket
de samlades in, om inte annat tillats eller kravs enligt tillamplig lagstiftning.

Personuppgifterna som samlats in av Emittenten eller AIF-Forvaltaren kan komma att delas med andra, sdsom
Forvaringsinstitutet, Euroclear Sweden och eventuella radgivare till Emittenten och/eller AIF-Férvaltaren, om det
ar nodvandigt for att uppna det andamal for vilket personuppgifterna samlades in. | sddana fall, om tillampligt,
kommer Emittenten eller AIF-Forvaltaren att inga ett bitradesavtal med mottagaren av personuppgifterna.

De registrerade har, under vissa réttsliga forutsattningar vars tillamplighet maste bedémas i varje enskilt fall,
foljande rattigheter. De registrerade har rétt att fa tillgang till sina personuppgifter och kan begara tillgang till dessa
i skriftligt format pa Emittentens och AIF-Forvaltarens respektive adress. Dérutover har de registrerade ratt att (i)
begéra att fa personuppgifter rattade eller raderade, (ii) invanda mot viss behandling av personuppgifter, (iii)
begara att behandlingen begréansas, och (iv) fa tillgang till personuppgifter som de sjalva har tillhandahallit i
maskinléshart format. De registrerade har &ven ratt att [amna in klagomal ang&ende behandling av personuppgifter
till Integritetsskyddsmyndigheten.

Emittentens och AlIF-Férvaltarens adresser och kontaktuppgifter finns tillgangliga pa Emittentens
hemsida[ ] och AlF-Férvaltarens hemsida[ ].
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OM INFORMATIONSBROSCHYREN

Enligt 10 kap. 1 § forsta stycket lagen (2013:561) om fdrvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF”) ska det for varje alternativ investeringsfond finnas en aktuell
informationsbroschyr om fonden och dess verksamhet.

Om en alternativ investeringsfond omfattas av ett krav pa att offentliggéra prospekt behéver
information enligt 10 kap. 1 § forsta stycke LAIF endast lamnas om det inte redan framgar av
prospektet. Mot denna bakgrund har detta dokument tagits fram i syfte att tillgodose
ovanstadende krav. Detta dokument utgér saledes informationsbroschyr for Nordic Credit
Partners Fund Ill AB (publ) ("Emittenten”) som &ar en alternativ investeringsfond enligt LAIF.

Det aligger var och en som &r intresserad av att investera i Emittenten att tillse att
investeringen sker i enlighet med géllande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan
innebara att en investering inte far goras av investerare utanfor Sverige. AlF-Forvaltaren eller
Emittenten bar inget som helst ansvar for att kontrollera om en investering fran utlandet sker i
enlighet med sadant lands lag. Tvist eller ansprak rérande Emittenten ska avgoras enligt
svensk lag och exklusivt av svensk domstol.

Det finns inga garantier att en investering i Emittenten inte kan leda till forlust. Detta géaller
aven vid en i ovrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning &ar
ingen garanti for framtida avkastning. De medel som placeras i Emittenten kan savéal 6ka som
minska i varde och det ar inte sdkert att den som investerar i respektive fond aterfar hela det
insatta kapitalet.

Denna informationsbroschyr ska inte ses som en rekommendation om kép av Emittentens
Andelslan. Det ankommer p& var och en som 6nskar forvarva Emittentens Andelslan att gora
sin egna beddmning av en investering i Emittenten och de risker som ar forknippade darmed.

Emittentens faktablad, prospekt och arsredovisning samt villkor for kapital- och Andelslan
publiceras pa AIF-Forvaltarens hemsida. Samtliga dokument enligt ovan finns att tillgd pa
begaran hos AlF-Foérvaltaren eller Emittenten. Denna informationsbroschyr boér lasas
tillsammans med 6vriga relevanta dokument for Andelslan. Begrepp som inte ar definierade i
denna informationsbroschyr ska ha samma betydelse som framgar av Villkoren (sdsom
definierat i punkt 1.3).
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1. BESKRIVNING AV PROGRAMMET

1.1. Bakgrund

| sparen av finanskrisen 2008-09, och det efterféljande Basel llI-regelverket, minskade
nordiska banker sin utlaning till sma och medelstora bolag vilket gjorde att de sokte
finansiering pd annat hall. Det resulterade i en kraftig expansion av marknaden for
foretagskrediter och -obligationer i Norden, i synnerhet med lagre kreditvardighet, s.k.
hogavkastande foretagsobligationer. Som en effekt av detta 6kade det totala vardet pa
utestdende nordiska hégavkastande obligationer fran ca 10 miljarder kronor 2008 till 6ver 50
miljarder kronor 2022. Initialt dominerades marknaden av emittenter inom oljeutvinning och -
produktion samt rederiverksamhet. Den starka tillvaxten pa senare ar har dock gjort
marknaden mer diversifierad med emittenter frdn manga branscher, t.ex. fastigheter, industri,
finans, telecom, och transport.

Framvaxten av denna nya alternativa kreditmarknad utgdr grunden fér Emittentens affarsidé.
Genom att bygga upp en portfélj bestaende av nordiska foretagsobligationer, huvudsakligen
hogavkastande foretagsobligationer, baserad pa noggrann analys och gedigen
investeringserfarenhet, &r Emittentens malsattning att skapa en stabil och attraktiv riskjusterad
avkastning. Detta kan ske bade genom direktinvesteringar i nordiska foretagsobligationer eller
genom att investera i fonder med liknande inriktning.

Emittenten gav under 2017 ut ett kapital- och vinstandelslan ("Lan 1”). Avvecklingen av Lan 1
paborjades planenligt 2022 och hittills har likvider fran forfall och forsaljningar anvants for att
reducera beldningen och aterbetala kapital till investerarna. | syfte att, som ett alternativ, ge
Andelslaninnehavarna mojlighet att fortsatta investera i Emittenten genomférs ett s.k.
utbyteserbjudande vilket ger andelsagare i Lan 1 mdjlighet att vaxla in sina existerande
andelslan i Emittenten mot Andelslan med langre I6ptid. Andelslaninnehavare i Lan 1 som inte
véljer att vaxla in sina existerande andelslan kommer att fa kapital &terbetalat i enlighet med
den plan som tidigare kommunicerats.
1.2. Program for kapital- och vinstandelslan ("Andelslan”)

Emittentens program for Andelslan ("Programmet”) utgér en ram inom vilken Emittenten har
mojlighet att I6pande uppta lan i svenska kronor fran investerare genom att emittera Andelslan.

Programmet utgér Emittentens skuldfinansiering och erbjudandet riktar sig till investerare i
Sverige. Erbjudandet avser Andelslan som ges ut inom ett rambelopp om tre miljarder kronor
(3 000 000 000 kr).

Emittenten forbehaller sig ratten att aterkalla erbjudandet om Emittenten finner att det inte
langre ar lampligt eller majligt att genomféra emissionen. Ett sadant beslut meddelas genom
att ett meddelande om éaterkallandet sands ut till dem som erhallit tilldelning i erbjudandet att
teckna Andelslan.

Andelslanen ges ut och aterbetalas i SEK till ett nominellt belopp om hundra kronor (100 kr).
Lagsta belopp att investera ar initialt tio tusen kronor (10 000 kr). Programmet omfattar 30
miljoner (30 000 000) Andelslan.

1.3. Allmé&nna Villkor

De villkor som galler for Andelslan som emitteras av Emittenten finns angivna i villkor for
kapital- och vinstandelslan (*Villkoren”). Villkoren utgér en del av denna Informationsbroschyr.
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| Villkoren anges under vilka forutsattningar som Villkoren far andras. Andringar av Villkoren
kan paverka Emittentens egenskaper, som t.ex. placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

For det fall att villkoren for Emittentens utestdende kapital- och vinstandelslan innehaller
begransningar i forhallande till dessa Villkor, ska sadana begrénsningar tillampas sa lange
namnda lan ar utestaende.

1.4. Riskprofil

Emittenten tillhér riskkategori 6, enligt riskindikatorn i faktabladet, vilket betyder hog risk foér
bade upp- och nedgangar i andelsvardet. Riskklassificeringskategori 1 innebar dock inte att
en fond &r helt fri frn risk. Emittentens risk méts pa tillgangliga data.

Med tiden kan klassificeringen av riskkategorin for Emittenten andras. Det beror pa att
indikatorn bygger pa tidigare resultat vilket inte ar en framtida garanti for bade risk och
avkastning.

1.5. Investeringsstrategi

Emittentens strategi ar att identifiera och genomféra investeringar med attraktiv riskjusterad
avkastning inom nordiska foretagsobligationer, i synnerhet med lagre kreditvardighet, s.k.
hogavkastande obligationer. Emittenten kan tillampa belaning av innehaven for att tka
avkastningen eller substituera t.ex. kreditrisk med finansiell risk.

Emittenten investerar huvudsakligen med ett langsiktigt perspektiv. Den kan dock aven gora
kortsiktiga placeringar i syfte att dra nytta av t.ex. marknadens bristande likviditet samt
garantera obligationer i utbyte mot en garantiavgift.

Investeringar kan goras bade i sakerstallda och icke-sakerstallda vardepapper (dvs. med eller
utan pant) och i alla branscher. Samtliga investeringar maste dock vara i linje med Emittentens
gallande héllbarhetspolicy. Las vidare om Emittentens hallbarhetsarbete i avsnittet
"Hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker".

Emittenten sdker investeringar med en dokumenterad historia av rorelseresultat, kassaflode
samt aterbetalningsférmaga och sékerhet for [anen. Emittenten tillampar riskspridning pa sin
portféljsammanséattning, direkt eller indirekt via underliggande sékerheter.

Det &r vidare mdjligt att &ven ta derivatpositioner. Las vidare om hur Emittenten placerar i
derivat och opererar med havstang i avsnittet "Derivatkomponenter och Havstang".

Emittentens investeringsstrategi kan uppnas bade genom direkta investeringar och genom
investeringar i fonder med liknande investeringsstrategi.
1.6. Hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker

Emittenten foljer uteslutande Emittentens hallbarhetspolicy. Emittenten framjar miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i SFDR, EU:s forordning 2019/2088 om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn.
Ytterligare hallbarhetsrelaterade upplysningar finns i bilagan sist i den héar
Informationsbroschyren samt i hallbarhetspolicyn som finns tillganglig pa4 Emittentens
hemsida. Se aven bilaga i slutet av detta dokument.

Emittenten tar hansyn till hallbarhetsrisker i forvaltningsbesluten och i den lopande
forvaltningen. Hallbarhetsrisk definieras som miljo-, social-, eller bolagsstyrningsrelaterad
omstandighet som skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa investeringens
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utveckling och varde. Hallbarhetsrisker integreras i férvaltningen genom Emittentens policy for
integrering av hallbarhetsrisker ("Hallbarhetspolicy”) som bl.a. exkluderar bolag férknippade
med kontroversiella sektorer. Emittenten exkluderar aven bolag som bryter mot internationella
konventioner och som omfattas av internationella sanktioner.

Hallbarhetsrisker hanteras dels genom att hallbarhetsrisker integreras med dualitet i
investeringsbesluten som féranleds av noggrann beddémning av respektive investeringsobjekt.
Emittenten har utsett en hallbarhetsansvarig som deltar i bedomning av hallbarhetsrisker i
Emittentens forvaltning.

Integrering av hallbarhetsrisker i investeringsbeslut har sannolikt en positiv inverkan pa
avkastningen pa fonderna eftersom det lagger till ett lager av kvalitativ analys.

AlIF-Forvaltaren, eller den AIF-Férvaltaren delegerat till, och hallbarhetsansvarig sakerstaller
att Emittenten efterlever Hallbarhetspolicyn och stravar efter att Emittenten inte far exponering
mot hallbarhetsrisker som kan leda till betydande negativ inverkan pa investeringens varde i
kombination med att Emittenten frAmjar miljomassiga och sociala egenskaper. Emittentens
samlade hallbarhetsrisk bedéms som lag, och har darmed begrénsad inverkan pa Emittentens
avkastning.

EU:s Taxonomiférordning (2020/852/EU) ("Taxonomin”) innehaller regler for att avgéra nar en
ekonomisk verksamhet ska anses vara miljdmassigt hallbar. For att en viss ekonomisk
verksamhet ska klassificeras som miljomassigt hallbar sa ska den bidra vasentligt till ett eller
flera av sex faststallda miljomal, inte orsaka betydande skada fér nagot av de Gvriga malen,
samt uppfylla vissa minimikrav inom hallbarhet. Principen "orsaka inte betydande skada”
innebar att investeringar som bidrar till ett hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande
skada for nadgot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka inte betydande skada” ar endast
tilamplig pa de av Emittentens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av Emittenten har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljoméassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Emittenten beddmer att det i dagsléaget inte ar maojligt att lamna tillférlitiga uppgifter om hur
stor andel av Emittentens investeringar som ar férenliga med Taxonomin. Darav delges
projekteringar for de innehav Emittenten i dagslaget har under forvaltning. Under 2023
kommer Emittenten att fortsatta sitt arbete med att sakerstélla tillgang till data for att pa ett
adekvat satt sakerstalla att denna information blir s& korrekt som det ar mojligt. Arbetet
kommer att resultera i en beskrivning av hur och i vilken utstrdckning Emittentens
underliggande investeringar ar i ekonomiska verksamheter som anses vara miljomassigt
hallbara enligt artikel 3 i Taxonomin (omfattningen kommer anges i procent av Emittentens
samtliga investeringar).

2. TILLGANGAR

(if)
(iii)

(iv)

Investeringsportfoljen far besta av féljande tillgangar:

Nordiska foretagsobligationer som &r eller amnas bli noterade pa en marknadsplats, rante-
och valutasakringsinstrument samt inlaning till bank,

Garantidtaganden avseende emissioner av nordiska foretagsobligationer,

Harledda Tillgangar vilka ska forvaltas pa ett satt som anses vara i Andelslaninnehavarnas
basta intresse och avyttras nar Emittenten anser att det ar [Ampligt, samt

Fondandelar i fonder med liknande investeringsinriktning som anges i (i) - (iii) ovan.
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Emittenten har ratt att uppta extern finansiering for att finansiera Investeringsportféljen. Sadan
belaning far inte vid ndgon tidpunkt 6verstiga 3/4 av Investeringsportféliens marknadsvarde
("Tilldten belaning”). Emittenten har inte ratt att uppta nagon annan belaning avseende
Investeringsportfélien &n vad som uttryckligen medges i Villkoren. Utéver detta kan
Investeringsportféljen fran tid till annan besta av oinvesterat kapital.

Emittenten har enligt vad som narmare beskrivs i avsnittet Derivatkomponenter och havstang,
ratt att skapa havstang i Investeringsportfoljen inte enbart med utgangspunkt i ovanstaende
derivatkomponenter utan ocksa genom lan samt belaning av vardepapper.

2.1. Derivatkomponenter och havstang

Emittenten har friare placeringsregler &n traditionella fonder och specialfonder, bland annat
betraffande mojligheten att anvanda derivatinstrument. Syftet med att anvanda sadana
instrument ar att stadkomma exponering mot vissa tillgangar och/eller marknader med en
mindre kapitalinsats, vilket frigor kapital for andra investeringar. Derivat kan skapa
havstangseffekter i Investeringsportfljens marknadsexponering for att pa sa séatt dra nytta av
AlF-Forvaltarens aktuella tro pA marknaden, och for att mer effektivt exponera Emittentens
Portf6lj for de direkta marknadsrisker som Emittenten 6nskar ha.

Derivat kan ocksa anvéndas for att minska risken i Investeringsportfolien. Emittenten kan
placera i valutaderivat for att minska eventuella valutarisker i Investeringsportfdljen, eller
skapa forutsebarhet for rantebetalningar genom att placera i rantederivat. Genom att anvanda
derivatinstrument kan avkastningen pa Andelslanen paverkas positivt eller negativt, och risken
kan 6ka eller minska.

Emittenten far anvanda lan och derivatinstrument for att skapa havstang. Havstang innebéar
att exponeringen kan bli stérre &n om den underliggande exponeringen helt hade finansierats
med Emittentens egna medel.

Havstangen beraknas enligt kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den
19 december 2012 och anges som férhallandet mellan fondens exponering och fondens
nettotillgangsvarde. Emittentens havstang far uppga till hogst 400 procent enligt
bruttometoden utéver eventuell havstang i fonder i vilka Emittenten investerar.

3. DE VIKTIGASTE RATTSLIGA FOLIJIDERNA AV EN INVESTERING

Eftersom Emittenten ar en sjalvstandig juridisk person som kan forvarva rattigheter och ta pa
sig skyldigheter kan Emittentens formdgenhet utmatas. Emittenten kan ocksa forsattas i
konkurs. Detta innebar att investerarnas fordran pa Emittenten behandlas i den
prioritetsordning som relevant lagstiftning uppstéller, dvs. att Andelslanen kommer att
behandlas som Emittentens ovriga icke séakerstéllda och oprioriterade fordringar. Detta
innebar att for det fall Emittenten har forpliktelser och skyldigheter till ndgon annan (t.ex. pa
grund av lagbestammelser) finns darmed risk att sddana skyldigheter och forpliktelser kan
komma att tillfredsstallas och/eller aterbetalas fore Emittentens rantebetalningar och/eller
aterbetalning enligt Villkoren.

Andelslaninnehavare har ingen rostratt pa Emittentens bolagsstamma.
4. AIF-FORVALTARE OCH ANDRA TJANSTELEVERANTORER

4.1. AlF-Forvaltaren
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Emittenten forvaltas av Wahlstedt & Partners AB, org. nr. 556771-1345. AlF-Forvaltaren
stiftades den 18 november 2008 som ett svenskt aktiebolag under svensk ratt och star under
Finansinspektionen tillsyn. AIF-Forvaltarens registrerade adress ar Holléndargatan 17, 111 60
Stockholm och dess sate ar i Stockholms I[&n, Stockholms kommun. Samtliga
styrelseledaméter och verkstéllande direktdéren hos AlF-Forvaltaren har darfor utretts och
ledningsprévats av Finansinspektionen.

AlF-Forvaltarens aktiekapital uppgar till 8 977 178 kronor, varav 1 100 000 kronor utgor
bundet kapital och 7 877 178 utgor fritt kapital.

AlF-Forvaltaren har tecknat en ansvarsforsékring.

AlF-Forvaltarens styrelse bestar av Lars Zacharoff (ordférande), Claes-Pierre Bahri, Anders
Karlsson, Linnéa Wahlstedt och Bengt Wahlstedt.

Lars Zacharoff ar utbver sitt styrelseuppdrag aven advokat och partner vid Nihlmark &
Zacharoff Advokatbyra AB.

Claes-Pierre Bahri ar utover sitt styrelseupdrag dven Head of Sales pa Arctic Securities.

Anders Karlsson ar utover sitt styrelseuppdrag aven professor i matematik pd KTH och
Université de Genéve.

AlF-Forvaltarens VD ar Malin Houlés och vice VD ar Linnea Elisabet Askestad.
AlF-Forvaltaren ansvarar for riskhantering avseende Emittenten.

Nihlmark & Zacharoff Advokatbyra &r regelansvarig.

Lisch & Co Revision AB, genom Leif Lisch ansvarar for internrevision.

Foéljande fonder férvaltas av Wahlstedt & Partners AB:

e Consensus Global Select

e Consensus Lighthouse Asset

e Consensus Smabolag

e Consensus Sverige Select

e Nordic Credit Partners Fund Il AB (publ)
e Passiv Stiftelsefond Skane

e Protean Select

e Wabhlstedt SEK Overnight

4.2. Ansvarig portfoljférvaltare

Emittentens ansvariga portfoljiférvaltare ar Jakob Eliasson.
4.3. Forvaringsinstitut

Emittentens forvaringsinstitut &r Swedbank AB (publ), org. nr. 502017-7753.
4.4. Revisor

Emittentens revisor &r RSM Stockholm AB, org. nr. 556741-1441. Huvudansvarig revisor ar den
auktoriserade revisorn Karl-Henrik Westlund.
4.5. Andelsagarregistret

Andelsagarregistret fors av Euroclear Sweden AB.
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5. DELEGERING AV FORVALTNINGS- OCH FORVARINGSFUNKTIONER

AIF-Forvaltaren ager ratt att delegera portfoljiférvaltningsfunktioner till institut med tillstand att
bedriva portfoljforvaltning.

| enlighet med gallande lag, regler och forordningar, har férvaringsinstitutet majlighet att
delegera vissa av sina forvaringsfunktioner. Fd&rvaringsinstitutet har inte delegerat
forvaringsfunktioner till en annan part.

6. VARDERING

(i)

(ii)

(iii)

AlF-Forvaltarens styrelse har faststéllt riktlinjer for vardering och utsett en varderingsfunktion
for Emittenten. Varderarens uppgift ar att tillse att Emittentens tillgangar pa ett oberoende sétt
varderas korrekt. Varderingsprinciper anges vidare i de Allméanna Villkoren.

Uppgift om historiskt resultat, utveckling och portfélj finns tillgangligt pa Emittentens och AIF-
Forvaltarens hemsida.

Substansvardet ska faststéllas av AlF-Forvaltarens oberoende varderingsfunktion pa
objektiva grunder i enlighet med God redovisningssed baserat pa de marknadsnoteringar som
finns per utgdngen av relevant manad avseende de vardepapper som innefattas i
Investeringsportfoljen.

Egendomen i fonderna ska véarderas till gallande marknadsvérde.
Med egendom avses i detta sammanhang &ven derivatinstrument och skulder.

Gallande marknadsvarde kan faststéllas genom olika metoder, vilka ska tillampas enligt
féljande ordning:
Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad ska senaste betalkurs pa
balansdagen anvandas. Om balansdagen inte &r handelsdag géller motsvarande fér senaste
handelsdag foére balansdagen.
Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska géallande marknadsvarde
harledas utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.
Om inte metod (i) eller (ii) ovan gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, ska gallande
marknadsvarde faststallas genom att en varderingsmodell som ar etablerad pd marknaden
anvands.

7. RISKPROFIL

En investering i Emittenten involverar vissa risker kopplade till Emittenten och Andelslanen.
Medan vissa nyckelriskfaktorer, ndmnda nedan, ar underliggande och kan, men behéver inte,
realiseras bor potentiella investerare vara medvetna om riskerna som en investering i
Andelslanen innebar, och att dessa risker kan paverka Emittentens formaga att genomfora
sina forpliktelser och/eller ha en negativ paverkan pa Andelslanens marknadsvarde.

Nyckelriskfaktorer (ej utttmmande):

7.1. Emittentens huvudsakliga inkomstkalla ar kassaflodet genererat av underliggande tillgangar

Samtliga, eller huvudsakligen alla, av Emittentens tillgangar kommer att besta av framtida
kassafloden genererade av underliggande tillgangar. Om sadant kassaflode blir mindre an
forvantat finns en risk att Emittenten inte kan gora utbetalningar till Andelslaninnehavare.

7.2. Begransade rattigheter
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7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

Andelslanen ar direkta, icke sakerstidllda och betalning kan endast ske utifran de
underliggande tillgangarna. Investerarna har inte nagon rattighet i relation till de underliggande
tillgangarna.

Andringar i lagstiftningen

Emittenten och dess forvaltare maste forhalla sig till olika regulatoriska regelverk, inklusive
vardepappersratt och skatteratt, som galler dar Emittenten verkar. Andringar i dessa regelverk
kan innebara stora skillnader mot nuvarande regelverk och kan paverka Emittenten negativt.
Svensk ratt galler for Andelslanen. Framtida avgoéranden fran domstolar eller andrad
myndighetspraxis kan paverka Andelslanen framover.

Utbetalning av vinster

Det kan inte garanteras att kassaflodet mottaget fran de underliggande tillgangarna kommer
att vara tillrackligt for att Emittenten ska kunna genomfora utbetalningar i forhallande till
Andelslanen, efter att Emittenten gjort utbetalningar till andra fordringshavare med hogre
prioritet &n investerarna.

Verksamhetsrisker i relation till administrationen av Andelslanen

Emittenten investerar i finansiella instrument av olika karaktar, som kan involvera olika risker
i forhallande till transaktioner, kontant- och likviditetshantering, varderingsprocesser, IT-
system med mera.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar en generell typ av risk, som paverkar alla investeringar.
Vardepappersmarknaden paverkas av den ekonomiska situationen hos utgivarna, som i sin
tur paverkas av den underliggande varldsekonomin och de ekonomiska och politiska
forhallandena i enskilda stater. For Emittenten relevanta risker inkluderar ranterisk,
likviditetsrisk, valutarisk och motsvarande volatilitetsrisk.

Kreditrisk

Investeringarna i de underliggande tillgangarna innebér en kreditrisk relaterad till utgivaren.
Kreditinstrument med l&g kreditvardighet anses ofta ha en hogre kreditrisk an de med hdg
kreditvardighet.

7.8. Hallbarhetsrisk

Miljorelaterade, sociala eller styrningsrelaterade héndelser eller omstandigheter som, om de skulle
intraffa, skulle kunna paverka Investeringsportféljens varde negativt.
7.9. Motpartsrisk

7.10.

7.11.

7.12.

Om Emittenten investerar i OTC-derivatinstrument utsatts Emittenten fér en risk baserad pa
motpartens formaga att efterleva sina ataganden.
Varderingsrisk

Emittenten investerar i olika typer av tillgadngar av olika karaktar. P& grund av detta ar vardering
av Emittentens substansvarde komplicerad och baserad pa vissa antaganden, som kan visa
sig inte stimma.

Risk till foljd av att Andelslanen ar efterstallda

Las vidare i avsnittet "De viktigaste rattsliga foliderna av en investering” och "Emittentens
malgrupp” nedan.
Anvandning av tekniker och instrument i forhallande till finansiella instrument och valutor

8 (19)



7.13.

7.14.

7.15.

7.16.

Anvandningen av tekniker och derivat innebér risker kopplade till anvéandandet av havstang,
som foljer av sddana tekniker.
Avsaknad av likviditet i underliggande investeringar

Emittentens investeringar kan vara illikvida, vilket innebar en risk fér att Emittenten kan vara
ofdrmoégen att avyttra sin investering till ett attraktivt pris eller vid ett [ampligt tillfalle.
Systemrisk

Kreditrisk kan uppsta genom en konkurs hos en eller flera stora institutioner som ar beroende
av varandra for att mota sina likviditets- och verksamhetsbehov, vilket leder till att en konkurs
hos en institution orsaker en kedjereaktion av konkurser. Detta kallas for "systemrisk” och kan
paverka flera finansiella aktérer som Emittenten &r beroende av.

Nyckelpersonsrisk

Emittenten ar beroende av arbetet och férmégorna hos sin styrelse och sina portféljforvaltare.
Om dessa personer inte lange skulle finnas tillgangliga for Emittenten kan det paverka
Emittenten negativt.

Skatteaspekter

Skattekostnader och innehallande av kallskatt i jurisdiktionerna dar Emittenten investerar i kan
paverka Emittentens resultat, inklusive avkastningen till Andelslaninnehavare.

8. VINSTANDELSRANTA, AVGIFTER OCH KOSTNADER M.M.

Vissa kostnader som Emittenten har i samband med Andelslanen kommer att belasta
Investeringsportfoljen. Nedan beskrivs de avgifter och kostnader som kan belasta Emittenten
och darmed Investeringsportfolien ("Tillatna kostnader"). Inga andra kostnader &n sddana som
ar Tillatna kostnader far belasta Emittenten.

8.1. Forvaltningsarvode och Portféljférvaltningsavgift

AlF-Forvaltaren anlitas avseende forvaltning, riskhantering, administration och vardering av
Emittenten. AlF-Forvaltaren erhaller ett férvaltningsarvode ("Forvaltningsarvodet”) om hogst 1
250 000 kronor per ar. For Ovriga tjanster som ska tillhandahallas av AlF-Forvaltaren ska
kostnader belastas Emittenten utdver Forvaltningsarvodet. Dessa kostnader &ar svara att
uppskatta pa forhand varfor ingen uppgift anges. Foérvaltningsarvodet tas ur
Investeringsportfélien manadsvis i efterskott och paverkar darmed avkastningen. |
Forvaltningsarvodet ingar eventuella skatter och palagor, och dessa ansvarar saledes AlF-
Forvaltaren for. Utdver Forvaltningsarvodet ska AlF-Forvaltaren eller den till vilken AIF-
Forvaltaren delegerar sadant portfoljférvaltningsuppdrag erhéalla 0,70% av féregaende periods
Substansvarde i arlig portfoljférvaltningsavgift ("Portfoljférvaltningsavgiften”).

8.2. Tillatna kostnader

@

(ii)

Emittenten har rétt att belasta Investeringsportfolien med féljande Tilladtna kostnader. Sddana
Tilldtna kostnader paverkar avkastningen.
Forvaltningsarvodet, Portféljforvaltningsavgiften, arvoden till advokater och revisorer, depa-
och férvaltningsavgifter,  bokfoéringskostnader  konsultarvoden, emissions- och
distributionskostnader, varderingskostnader samt dvriga arvoden och kostnader hanférliga
till Investeringsportfélijen eller Andelslanen (inklusive kostnader som uppstar i samband
med notering av Andelslan pa en marknadsplats, och att bibehalla sddan notering);

rante- och andra finansiella kostnader hanforliga till Tillaten beldning samt valuta- och
rantesékring;
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(iii)

(iv)

v)
(vi)

alla skatter och pélagor (exklusive skatt relaterad till Forvaltningsarvodet och
Portfoliforvaltningsavgiften och skatt pa Avkastning pa eget kapital) som alaggs Emittenten
i forhallande till Andelslanen eller Investeringsportféljen;

Emittentens 6vriga kostnader och avgifter i samband med tillhandahallande av Andelslan
(inklusive kostnader och avgifter for banktjanster, formedling, registrering, depaer och andra
liknande avgifter);

transaktionskostnader sdsom courtage;

kostnader avseende avveckling av Emittenten.

Det finns ingen évre grans pa de kostnader och avgifter (inklusive forvaltningsavgift) som kan
belasta Emittenten.

I det fall Investeringsportfoljen bestar av tillgdngar som anges i 5.4 (iv) i Villkoren och
forvaltningsavgift erlaggs for dessa som kommer AlF-Forvaltaren, Moderbolaget,
Intressebolag, fysisk person eller person som &r Narstaende till fysisk person som direkt eller
indirekt ager aktier i Emittenten eller Moderbolaget till godo, ska Portféljférvaltningsavgiften
reduceras med belopp som motsvarar denna. Oaktat ovan ager AlF-Forvaltaren eller den till
vilken AIF-Forvaltaren delegerar portfoliforvaltningen ratt att helt eller delvis avsta fran
Portféljforvaltningsavgiften. Portfoljférvaltningsavgiften kan dock inte bli mindre &n 0 oavsett
sadan forvaltningsavgifts storlek.

8.3. Vinstandelsranta

@

(i)

(iii)

Avkastningen och vardet p& Andelslanen ar beroende av Emittentens resultat av forvaltningen
av Investeringsportfolien. Emittenten har som malsattning att uppna 6-9 procent arlig
nettoavkastning 6ver den riskfria till Andelslaninnehavarna. Vinstandelsranta som utgar ar
sdledes inte nagon fast ranta utan beror pa den avkastning som Emittenten genererar, och
darmed pa de tillgangar som finns i Emittentens Investeringsportfol].

Emittenten ska vid utgangen av varje kalendermanad faststalla resultatet for forvaltningen av
Investeringsportfélien minskat med Tillitna kostnader och Tillaten belaning enligt God
redovisningssed. Sadant belopp som under manaden har inbetalats till Emittenten i form av
Rantekompensation ska inkluderas vid faststéllande av resultatet for Investeringsportféljen. |
den man férvaltningen resulterar i vinst fore skatt och fore beraknande av Vinstandelsranta
ska sadan vinst forst anvandas for att tacka tidigare forluster fore skatt avseende forvaltningen
av Investeringsportfoljen. Darefter ska sddan aterstdende vinst férdelas pa féljande satt:
forst ska sa mycket av sadan aterstdende vinst som innebar att Andelslaneinnehavarna har
fatt en total avkastning pa Investeringskapitalet sedan relevant Andelslan emitterades som

motsvarar Troskelrantan samt sddant Rantekompensationsbelopp som inte ingar i detta
fordelas till Andelslaninnehavarna som Vinstandelsranta.

darefter ska 85 % av eventuell aterstdende vinst tillfalla Andelsl&ninnehavarna i form av
ytterligare Vinstandelsranta for sddan period.

resterande vinst ska tillfalla Moderbolaget som Avkastning pa eget kapital for sddan period
och tas ur Investeringsportféljen vid utgdngen av varje kalendermanad. Avkastning pa eget
kapital ska inte utgora en del av Investeringsportféljen och ska anses tillhéra Moderbolaget.
Sadana belopp ska darefter héllas avskilda fran Investeringsportfolien och eventuell
avkastning pa sddana belopp ska tillfalla Moderbolaget.
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Vinstandelsranta ska dock minst uppga till Troskelrantan. For det fall och i den utstrackning
som Troskelrantan éverstiger vinst fore skatt och fore berdknande av Vinstandelsréanta enligt
punkt 7.1 i Villkoren, kommer Substansvardet minska med ett belopp som motsvarar den del
av Troskelrantan som GOverstiger sadan vinst, vilket minskar total avkastning pa
Investeringskapitalet vid efterféljande berékningar av Vinstandelsrénta i enlighet med
punkterna ovan.

Eftersom huvuddelen av Emittentens portf6lj utgors av andelar i fonden Nordic Credit Partners
SICAV-RAIF Umbrella Sustainable Corporate Bond debiteras huvuddelen av avgiften i den
fonden. Gallande avgiftsstruktur for den fonden ar:

() Fast avgift: 0,70% per ar

(ii) Prestationsbaserad avgift: 15% av bruttoavkastningen 6ver Troskelrantan
(i) Troskelrantan uppgar till det hogsta av (i) 5% och (ii) 3M Stibor + 2%

(iv) Over 6% avkastning utgar ytterligare prestationsbaserad avgift till dess att den
prestationsbaserade avgiften uppgar till 15% av bruttoavkastningen (vilket infaller vid 9%
bruttoavkastning), s.k. catch-up.

Grafen nedan illustrerar den fasta och prestationshaserade avgiften vid olika
bruttoavkastningsnivaer:

o Brttoavkastning | Otal avgitt (fast + rorlig)

Aggregerad Vinstandelsranta for kalenderaret ska utbetalas pa Ranteforfallodagen.

Vinstandelsranta p& en Andelslaninnehavares investerade kapital ("Vinstandelsranta™) utgors
av avkastningen pa de medel som influtit genom erbjudandet, och som utgor
Investeringsportfdljen, justerad for Tillatna kostnader och Avkastning pa eget kapital.
Emittenten kommer arligen att utbetala Vinstandelsranta till Andelslaninnehavare. Sadan
Vinstandelsranta ska lagst motsvara Troskelréntan.

Vinstandelsranta som investerarna ar beréttigade till fordelas lika utifran det antal Andelslan
som respektive Andelslaninnehavare innehar och utbetalas pa Ranteforfallodagen.
Ranteforfallodagen infaller tjugo (20) Bankdagar efter utgdngen av varje kalenderar.
Aterbetalningsdagen kommer att vara slutdag fér den sista Rénteperioden. Betalning av
Vinstandelsréanta ska ske till den som ar fordringshavare pa Avstamningsdagen dvs. den femte
Bankdagen fore respektive Ranteforfallodag.

| det fall Investeringsportfoljen bestar av tillgdngar som anges i 5.4 (iv) i Villkkoren och
forvaltningsavgift erlaggs for dessa som kommer Moderbolaget, Intressebolag, fysisk person
eller person som ar Narstaende till fysisk person som direkt eller indirekt Ager aktier i
Emittenten eller Moderbolaget till godo ska Emittenten 6ka Vinstandelsrénta med belopp som
motsvarar denna. Avkastningen pa eget kapital kan dock inte bli mindre &n 0 oavsett sadan
forvaltningsavgifts storlek.

9. LIKABEHANDLING AV ANDELSAGARE M.M.

AlF-Forvaltaren sékerstaller en rattvis behandling av andelsagarna genom att iaktta tillampliga
forfattningar och likabehandling av Andelslaninnehavare samt informera om férmanligare
villkor som géller fér vissa andelségare.
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All fordelaktig behandling av enskilda Andelslaninnehavare kommer att dokumenteras i ett
separat avtal mellan & ena sidan Emittenten och/eller AlIF-Forvaltaren, och & andra sidan den
relevanta  Andelslaninnehavare  (ett "Sidoavtal’). Genom Sidoavtal kan en
Andelslaninnehavare fa alla typer av fordelaktig behandling, inklusive sankt forvaltningsavgift
och/eller prestationsbaserad avgift. En sadan Overenskommelse kan dock inte ske pa
bekostnad av annan Andelslaninnehavare eller Emittenten.

10. TECKNING OCH HANDEL

10.1.

10.2.

10.3.

Teckningsperiod

Sista dag for teckning infaller sju (7) Bankdagar fore respektive emissionsdag, vilken &r den

sista Bankdagen i varje manad. Den forsta emissionsdagen kan tidigast infalla den 3 april

2023. Emittentens styrelse ager ratt att forlanga den tid under vilken anmélan kan ske. En

eventuell férlangning av teckningsperioden meddelas genom pressmeddelande.
Instruktioner for teckning

Teckningsanmélan gors pa en sarskild anmalningssedel som finns tillganglig pa Emittentens
hemsida, under fliken Investering, men kan aven bestéllas frAn Emittenten. Teckning kan
ocksa ske direkt via Emissionsinstitutets hemsida, under fliken Aktuella emissioner.

Anmalningssedeln skickas eller lamnas till Emissionsinstitutet i enlighet med vad som framgar
av anmalningssedein.

Anmalningssedeln ska vara Emissionsinstitutet tillhanda senast klockan 15.00 sista dagen for
teckning infor respektive emission. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att
beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel inkommer frdn samma tecknare kommer endast
den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kommer att
lamnas utan avseende. Inga andringar eller tillagg far goras i den pa anmalningssedeln
fortryckta texten. Anmalningen ar bindande och genom att acceptera erbjudandet atar sig
investeraren att betala teckningslikviden.

Den som anmadler sig for teckning av Andelslan ska antingen ha ett svenskt VP-konto eller en
svensk vardepappersdepa till vilken leverans av Andelslan kan ske. Personer som saknar VP-
konto eller en vardepappersdepa ska ha ordnat detta genom sin bank eller annat
vardepappersinstitut innan en teckningsanmalan inlamnas. Det bor noteras att férfarandet kan
ta viss tid, varfor investeraren bor gora detta i god tid fore teckningsanmalan.

Betalning

Full betalning for tilldelade Andelslan ska finnas tillgangligt som likvida medel i den dep& som
Andelslanen ska levereras till. Alternativt kan betalning erlaggas kontant till Emissionsinstitutet
i enlighet med vad som framgar av anmélningssedeln senast samma dag som Andelslanen
ska emitteras, eller s&ddan tidigare eller senare dag som Emittenten bestammer.

Investering i Andelslan sker till en kurs som inte ar kand vid tillfallet for teckning. Kursen
faststalls efter varje genomférd emission.

11. TILLDELNING

Beslut om tilldelning av Andelslan inom ramen for varje emission inom Programmet fattas av
styrelsen i Emittenten efter det att teckningsperioden fér respektive emission 16pt ut. | handelse
av Overteckning kommer styrelsen att fatta beslut om tilldelning med beaktande av tidpunkten
for inbetalning av Teckningslikviden, dvs. en tidigare inbetalning ges foretrdde, det antal
Andelslan som anmalan avser samt tidpunkten for mottagandet av korrekt ifylld
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11.1.

11.2.

anmalningssedel. Tilldelning kan komma att utebli eller ske med lagre antal Andelslan &n
inlamnad anmalan avser. Vid 6verteckning kommer Emittenten att aterbetala 6verskjutande
belopp till dem som inte fatt tilldelning i emissionen.

Sa snart tilldelning faststéllts kommer en avrékningsnota att skickas till dem som erhallit
tilldelning. Besked om tilldelning kommer inte att lamnas p& nagot annat satt. De som tilldelats
Andelslan berdknas erhalla avrakningsnotor inom en vecka efter det att beslut om tilldelning
fattats. Personer som inte tilldelats Andelslan kommer inte att erhalla ndgot meddelande om
detta.

Registrering av leverans

Registrering hos Euroclear Sweden av de for emissionen utgivna Andelslanen beriknas ske
inom tva veckor efter det att betalning for dessa erlagts. Leverans av Andelslan sker till anvisat
VP-konto eller vardepappersdepa inom Sverige, sa snart som mojligt efter att betalningen har
registrerats. Resultatet av varje genomford emission kommer att offentliggoras pa Emittentens
hemsida nar de nya Andelslanen har registrerats och levererats.

Foretradesratt

Erbjudandet galler utan nagon foretradesratt om inte Emittentens styrelse beslutar om annan
fordelning fran tid till annan.

12. EMISSIONSINSTITUT

Emissionsinstitutet ar Aktieinvest FK AB. Emissionsinstitutet har atagit sig att hantera
administration sdsom att motta teckningsanmalningar och betalning av teckningslikvider.

13. RATT TILL ATERBETALNING OCH INLOSEN

Emittenten erbjuder majlighet for Andelslaninnehavare att I16sa in sina Andelslan vid varje
manadsskifte. Anmalan om inlésen maste vara AIF-Forvaltaren tillhanda minst tre (3)
Bankdagar fore manadsskifte. Sadan fortida inlosen verkstélls vid manadsskifte fyra (4)
kalendermanader efter att sddan begaran mottagits. En begaran om fortida inlésen far endast
aterkallas om Emittenten medger det. Andelslaninnehavare har vid fortida inlosen ratt till ett
kontant belopp som per inlést Andelslan motsvarar Substansvardet beraknat enligt punkt 11.2
i Villkoren.

Om Emittenten inte har kontanta medel tillgangliga ska medel for inlésen inforskaffas genom
att delar av Investeringsportfolien avyttras. Skulle en sadan avyttring pa grund av radande
marknadsforhallanden enligt Emittentens bedémning vasentligen missgynna 6vriga
Andelslaninnehavare far Emittenten avvakta med sadan avyttring till dess att avyttring kan ske
utan att vasentligen missgynna évriga Andelslaninnehavare.

Andelslanen som ar foremal for inlésen enligt ovan ska losas in pa den femtonde (15:e)
Bankdagen i pafoliande manad, eller sddan dag som Emittenten har kontanta medel
tillgéngliga for inldsen.

Beloppet for fortida inloésen maste uppga till minst det belopp som vid var tid utgér minsta
teckningsbara belopp enligt punkt 3.4 i Villkoren. Vid tidpunkten fér upprattandet av denna
informationsbroschyr uppgar sadant belopp till tio tusen kronor (10 000 kronor). For det fall
Andelslaninnehavares innehav understiger sadant belopp kan enbart inlosen av
Andelslaninnehavarens hela innehav goras.
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@

(ii)

(i)

@

(i)

(i)

Emittenten har ratt att med minst tjugo (20) Bankdagars varsel helt eller delvis saga upp Lanet,
dvs. de l&n som lamnats till Emittenten frAn Andelslaninnehavare i enlighet med Villkoren,
jamte upplupen Vinstandelsranta till betalning i fortid pa forfallodag som Emittenten anger, om

Emittenten inte langre anser att det finns affarsméassiga forutsattningar att bedriva
Emittentens verksamhet enligt Villkoren,

det enligt Emittentens skaliga beddmning inte langre foreligger foérutsattningar for
Emittenten att bedriva den verksamhet som féljer av Villkoren i enlighet med tillampliga
lagar och regler i nuvarande bolagsform och/eller utan sarskilt tillstdnd fran
Finansinspektionen eller annan myndighet, eller

Emittentens verksamhet drabbas av skatter eller andra kostnader vilka inte skaligen kunde
forutses da Lanet upptogs.

Om Lanet ségs upp delvis ska utestdende Andelslanen sé langt det ar mojligt aterbetalas pro
rata mellan Andelslaninnehavare.

Vid avveckling av Emittenten ska aterbetalning ske kontant till investerarna. Emittenten ska i
enlighet med Villkoren tillse att Investeringsportféljen helt eller delvis avyttras i tid for att
aterbetalning i enlighet med Villkoren ska kunna ske. For de fall att det &r i investerarnas basta
intresse kan Emittenten besluta att senarelagga dagen for aterbetalning med upp till tolv (12)
manader. Beslut om detta meddelas till Andelslaninnehavare senast tjugo (20) bankdagar fore
den ursprungliga dagen (&r 2050) d& Andelslanen ska aterbetalas. Emittenten ska tillse att
alla kostnader som ska belasta Emittenten i enlighet med Villkoren betalas eller att
avsattningar gors for icke betalda kostnader.

Av det belopp som aterstar sedan ska forst Investeringskapitalet aterbetalas. Tillgangligt
belopp ska darvid fordelas pro rata mellan Andelslaninnehavarna.

Sedan Investeringskapitalet aterbetalats i dess helhet ska eventuell aterstaende vinst fordelas
mellan Andelslaninnehavare och Moderbolaget pa féljande satt:
forst ska s& mycket av aterstaende vinst som innebar att Andelslaninnehavarna har fatt en

total avkastning pa Investeringskapitalet sedan Lanet emitterades som motsvarar
Troskelrantan fordelas till Andelslaninnehavarna i form av Vinstandelsranta.

darefter ska 85 % av eventuell aterstdende vinst tillfalla Andelsl&ninnehavarna i form av
ytterligare Vinstandelsréanta.

resterande vinst fore skatt och fore beraknande av Vinstandelsranta ska tillfalla
Moderbolaget som Avkastning pa eget kapital for sddant rakenskapsar.

Nar Emittenten erlagt samtliga belopp till Andelslaninnehavare ska Andelsldnen anses vara
till fullo aterbetalda och Emittenten ska darefter inte ha nagra ytterligare forpliktelser gentemot
Andelslaninnehavare.

Deltagandet i erbjudandet ska i forsta hand ses som en investering i Emittentens hela livslangd
om tjugosju (27) ar inklusive eventuell forlangd avvecklingsperiod.

Emittenten avvecklas 2050 varpa lanen ska aterbetalas till investerarna. Emittentens styrelse
har dock ratt att besluta om foérlangning av avvecklingsperioden, dock hdgst med tolv (12)
manader efter 2050, dvs. langst till och med den 20 december 2051. | samband med
aterbetalning av det kapital som tagits in genom utgivande av Andelslanen kommer
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Emittentens styrelse att fatta beslut om aterbetalning av investeringskapitalet jamte upplupen
ranta. Andelslanen kommer inte att vara sakerstéllda. | stallet kommer dessa att behandlas
som Emittentens 6vriga icke efterstallda och oprioriterade fordringar i enlighet med vad som
framgar i lag.

14. MALGRUPP

@

(ii)

(iii)
(iv)
v)
(vi)

Emittentens verksamhet vander sig till saval professionella som icke professionella
investerare i Sverige. Investering i Andelslanen &r lamplig for investerare med
placeringshorisont om minst tre (3) ar. Investerare i Andelslanen kan vara privatpersoner,
foretag, stiftelser och vardepappersbolag.

Emittenten beddémer att Andelslanen kan distribueras i samtliga kanaler sdsom till exempel
genom radgivning, placerares sjalvstandiga handel samt inom ramen for diskretionar
portféljférvaltning.

Varje potentiell investerare maste sjalv eller tillsammans med en finansiell rddgivare bedéma
lampligheten i att investera i Andelslan i forhallande till sina individuella forutsattningar.
Framforallt bor varje investerare:

ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna goéra en bedémning av Andelslanens
egenskaper och av de risker som ar forknippade med investering i Andelslan, samt for att
tillgodogdra sig innehallet i denna Informationsbroschyr, Emittentens faktablad samt
Emittentens Allméanna Villkor;

ha tillgang till, eller kunskap om, dandamalsenliga analytiska verktyg for att utvardera och
bedoma vilken effekt en investering i Andelslan har for investerarens investeringsportfélj som
helhet;

ha tillrackliga finansiella resurser for att kunna bara de risker en investering i Andelslan innebér;
forstd de villkor som galler for Andelslanen och de relaterade marknaderna;

ha en investeringshorisont som sammanfaller med Andelslanens villkor;

kunna beddéma tankbara handelser av ekonomisk, skattemassig eller annan karaktar som kan
inverka negativt pa Emittenten och Andelslanen.

15. PRIMARMAKLARE

Emittenten anvander sig inte av primarmaklare.

16. HANDEL

Andelslanen noteras pa Main Regulated, som drivs av Nordic Growth Market (NGM) och de
ar fritt overlatbara enligt svensk ratt. Andelsldnens I1SIN-kod &r SE0019914292. Det kan dock
finnas inskrankningar som fdljer av lag i andra lander eller av svensk rétt.

Under normala marknadsforhallanden kommer Marknadsgaranten att erbjuda kop- och
saljkurser for den som vill handla med Andelslan utanfor ramen for inlésen.
Andrahandsmarknaden och likviditeten kan dock komma att vara begransad.

Det bor uppmarksammas att skillnaden mellan képkurs och séljkurs ("spread") for Andelslanen
kan forandras lopande. Det bor ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan
vara svart eller omgjligt att stalla kopkurser och saljkurser vilket medfér att det kan vara svart
eller omajligt att kopa eller sélja Andelslan i fortid.

17. MARKNADSGARANT

Marknadsgarant &r Pareto Securities AB ("Marknadsgaranten"). Marknadsgaranten har i
enlighet med ett uppdragsavtal atagit sig att under normala marknadsfoérhallanden och
ordinarie  handelstid tillhandahdlla en andrahandsmarknad for  Andelslanen.
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Marknadsgaranten tillhandahaller likviditet genom att fortlbpande och for egen rakning erbjuda
kop- och salikurser for Andelslaninnehavare som vill kopa eller séalja Andelslan.

18. REGELBUNDEN INFORMATION

Information om Emittentens risk- och likviditetshantering, icke likvida tillgdngar och
Emittentens aktuella riskprofil samt information om finansiella havstang lamnas halvarsvis i
samband med ars- och delarsrapporter som publiceras pa Emittentens hemsida.

19. ARSBERATTELSE

Emittenten startade 2017 och senaste arsrapport som upprattats avser 2022, se bilaga.

20. HISTORISK AVKASTNING OCH MARKNADSVARDE

Historisk nettoavkastning och vinstandelsranta pa Emittentens tidigare emitterade kapital- och
vinstandelslan med ISIN SE0010521104 framgar av tabellen nedan.

2018 2019 2020 2021 2022
Nettoavkastning 5,7% 11,1% -5,0% 14,6% -6,1%
Vinstandelsranta 5,7% 11,1% 0,0% 8,9% 0,0%

Andelslanens Substansvéarde publiceras pa Emittentens och AlF-Forvaltarens hemsida.

21. SKATT

21.1.

Allméant

Réantebetalningar och kapitalvinster frdn Andelslan ar foremal for kallskatt. Reglerna skiljer sig
at beroende pa vilket land Andelslaninnehavaren ar bosatt i eller av annan anledning
skattskyldig i. Vad som anges nedan &r en sammanfattning av skattekonsekvenser for
Andelslaninnehavare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, Finland och Norge, om inget
annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att uttdtmmande behandla alla
skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av erbjudandet. Den behandlar t.ex.
inte regler som galler fér Andelslan som innehas av handelsbolag eller som utgér lagertillgang
i naringsverksamhet.

Sarskilda skattekonsekvenser som inte &r beskrivna kan uppkomma ocksa for andra
kategorier av investerare. Andelslaninnehavare uppmanas att vid osakerhet radfrdga en
skatterddgivare, t.ex. en revisor eller skattejurist, om de skattekonsekvenser som kan
uppkomma pa grund av utlandska regler, skatteavtal eller andra sarskilda regler som ar
tillampliga.

Observera att skatteregler och skattesatser kan komma att andras och att informationen
nedan endast galler vid tidpunkten fér godk&nnande av relevant tillaggsprospekt. Emittenten
ansvarar inte for eventuella skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med
investering i Andelslan.

Emittenten &r inte ansvarig for eller p& annat satt skyldig att betala ndgon skatt, palaga,
kostnad, avgift eller liknande som kan uppsta fér Andelslaninnehavaren pa grund av agarskap,
overforing eller utnyttiande av Andelslan. Andelslaninnehavare svarar for alla sddana utgifter
och skatter som kan uppsta i samband med innehavet, om inget annat framkommit.
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21.2.

Sverige

Fysiska personer och dédsbon som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas for
kapitalinkomster sdsom ranteintékter och kapitalvinster till en skattesats om for narvarande 30
procent. Kapitalforluster frin Andelslan ar avdragsgilla mot annan inkomst av kapital med
vissa begransningar. For fysiska personer med skatterattslig hemvist i Sverige och for svenska
dodsbon innehalls preliminarskatt av Euroclear. Betraffande forvaltarregistrerade innehav
verkstalls avdrag i normala fall av férvaltaren.

For fysiska personer och dodsbon som endast ar begransat skattskyldiga i Sverige innehalls
ingen preliminarskatt. Observera att for mottagare i andra lander géaller aven respektive lands
skatteregler.

For svenska aktiebolag beskattas alla kapitalvinster och réanteinkomster i inkomstslaget
naringsverksamhet. Kapitalforluster p& Andelslan ar normalt avdragsgilla, men avdragsratten
kan under vissa forutsattningar vara begransad. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa
vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och
investeringsforetag. For svenska juridiska personer innehalls ingen preliminarskatt.

22. EMITTENTENS UPPHORANDE

Av Villkoren framgar under vilka forutsattningar Emittenten kan upphéra.

23. SKADESTANDSANSVAR

AlF-Forvaltaren ska ersatta en skada som forvaltaren eller en uppdragstagare har tillfogat
Emittenten eller Andelslaninnehavarna genom att 6vertrada

1. lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, andra forfattningar som
reglerar AlF-forvaltarens verksamhet eller nationella bestammelser i forvaltarens hemland som
genomfor direktivet om férvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. Emittentens fondbestammelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk, eller

3. bolagsordningen eller interna instruktioner som har sin grund i en férfattning som reglerar
forvaltarens verksamhet.
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[Bilaga — Hallbarhetsrelaterade upplysningar]
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[Bilaga — Arsrapport]
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