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Stabil manad men inget att skriva Heim om

Den nordiska kreditmarknaden utvecklades positivt under november, framst tack vare den
mycket starka utvecklingen pa den internationella rdntemarknaden. Trots detta avkastade
fonden -0,08% under manaden (+3,63% hittills i &r) pa grund av (i) en viss aterhdmtning i
Cabonline tack vare en stark Q3-rapport, vilket dock inte kompenserade for (i) fortsatt negativ
utveckling i Heimstaden Bostad pa grund av negativ publicitet kring Alecta.

Cabonline (3,2% av portfoljen) slappte sin Q3-rapport som var starkare &n vantat med bibehéllen
tillvaxt och forbattrad |6nsamhet, vilket resulterade i hyggligt kassaflode och en stabil
kassaposition (>300 mkr) trots att nettoskuldséttningen alltjgmt &ar Gver 6x EBITDA.
Obligationen handlades upp vilket paverkade fondens NAV positivt med 122 baspunkter.

Heimstaden Bostads obligationer fortsatte dock att handlas ner pa grund av negativ press kring
Alecta, en av bolagets storsta aktieagare. Enligt var analys erbjuder obligationerna god risk-
justerad avkastning men marknaden ar tydligt negativt och det ar svart att peka ut ndgon enskild
datapunkt som i nartid kan vanda trenden, med undantag for en nyemission. En av fordelarna
med var fondstruktur ar dock att vi kan vara talmodiga — dven om det tar tid att forverkliga det.

Sedan 2021 &r ca 85% av NCP lll:s tillgdngar investerade i NCP:s Luxemburgfond som genererat
en branschledande avkastning om nastan 10% under 2023. NCP lll:s avkastning har dock varit
mer blygsam men i linje med 6vriga marknaden. Differensen beror pa att fondens oberoende
varderingsfunktionen beslutat att skriva ner vardet pd de Gvriga 15 procentenheterna av
fondens tillgdngar i samband med avvecklingen av det ursprungliga andelsldnet i NCP Il
Nedskrivningarna reflekterar det forandrade makro- och rantelaget men har inte realiserats.
Fonden avser att avveckla dessa positioner under 2024 sa att hela tillgdngsmassan och
forvaltningen framover koncentreras till Luxemburgfonden.

Fondens forrantningstakt ar fortsatt rekordhdg och den forvantade avkastning uppgar alltjamt
till ca 15% per ar som kommunicerades i samband med forlangningen av fonden i maj 2023.
Avkastningen ar dock inte linjar utan kommer stotvis under portféljens resterande 16ptid som
stracker sig till juni 2025. Infor arets sista manad, som brukar vara stillsam pa kreditmarknaden,
ser vi till att ha god likviditet for att anvandas bade i befintliga portfoljbolag och potentiella
primartransaktioner.
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Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade &ka och minska
i vérde och det &r inte sdkert att du fér tillbaka hela det insatta beloppet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.ncpgroup.se. Informationen i detta produktblad tillhér Nordic Credit Partners AB och &r endast avsedd som allman
produktinformation. Den ska inte ses som placeringsréd eller rekommendation. Informationen kan visa sig vara inkorrekt,
ofullstandig eller inaktuell. Nordic Credit Partners AB ansvarar inte for skada, varken direkt eller indirekt p& grund av
eventuella brister eller fel i informationen. Informationen far inte kopieras, éndras eller vidaredistribueras utan Nordic
Credit Partners AB:s medgivande.

Informationen i denna rapport rér fér perioden december 2017-april 2023 Andelslan 2017:1 och dérefter Andelslan 2023:1.
Information om avkastning, portfljsammansattning och nyckeltal inkluderar fondens indirekta exponering mot innehav i
Nordic Credit Partners SICAV-RAIF Sustainable Corporate Bond 2XL i vilken Fonden ar investerad.

Avkastning (%)’

1 manad iar 1ar 2ar Sedan start Substansvarde

-0,08 3,63 4,60 -0,95 24,57 97,35
Tinkl. aterinvesterad utdelning.

Manadsavkastning (%)

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug  Sep Okt Nov Dec  Helar

2023 092 037 027 055 250 007 -046 012 -059 019 -008 3,63

2022 046 0% 110 063 -1,18 -234 071 054 -2585 -258 -093 093 -6,06

2021 121 175 171 206 113 1,09 088 141 069 012 134 032 14,60

Fondinformation

Fondnamn Nordic Credit Partners Fund |1l AB (publ) 2023:1

Investeringsinriktning  Nordiska foretagsobligationer AlF-forvaltare ~ Wahlstedt & Partners AB

Malavkastning 3m Stibor + 6-9% per ar Depabank Swedbank (publ.)

Startdatum Maj 2023 Revisor RSM Sverige AB

PROFIL HALLBARHET
NCP Il investerar i nordiska foretags- NCP integrerar hallbarhet i investerings-

obligationer emitterade av bolag med en
integrerad haéllbarhetsstrategi. Fonden har
en portf6lj med cirka 25 innehav och har
som mal att uppna en arlig avkastning pa 6-
9% over den riskfria rantan. Varje
investering genomgar en  noggrann
kommersiell, finansiell och hallbarhets-
massig utvardering innan NCP:s
investeringskommitté fattar det slutgiltiga
investeringsbeslutet. Fonden tillampar
beldning upp till 2x for att oka den
riskjusterade avkastningen.

Nordic Credit Partners

strategin for att ©ka den riskjusterade
avkastningen och bidra till utvecklingen av
hallbarhet i samhéllet som helhet. Vi
fokuserar pa foretag som har en gedigen
forstdelse for sin exponering mot, och
paverkan pd, specifika hallbarhetsfaktorer
och -risker. P& sd vis fattar vi battre och mer
valgrundade investeringsbeslut som kan
forbattra avkastningen och minska risken
over tid.

Signatory of:

SEPRI: SWE

Responsible SYERIGES FORUM FOR
Investment {ALLEARA INVESTERINGAR
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Nyckeltal Nyckeltal

Avkastning till forfall 20,1 Nyinvesteringar under manaden 1
Avkastning till fértida inlésen (YTW) 20,1 Avyttringar under méanaden 1
Kupongavkastning 89 Andel positiva manader 77%
Kreditduration (ar) 1,85 Genomsnittlig drsavkastning 3,8%
Ranteduration 0,29 Standardavvikelse 16,0%
Modifierad duration 0,24% Sharpekvot sedan start 0,21
Viktad snittkurs (% av nominellt belopp) 97,7 Sortinokvot sedan start 0,11
Belaningsgrad (% av bruttoportfoljen) 20% Riskniva 3av7
Genomsnittligt kreditbetyg Saknas

Geografisk fordelning Branschfordelning

Ovriga
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Manadsavkastning, brygga
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Rantekostnad Heimstaden Bostad Nettoavkastning
Kupong Cabonline Ovrigt

Ovrigt inkluderar orealiserade vinster & forluster, upparbetade kostnader och utjgmningseffekter.

Storsta innehav

Innehav ISIN Land Forfall Kupong % andel
Omnione S.A SE0014991121 Luxembourg - - 82%
Novedo Holdings AB SE0017070980 Sverige Nov 2024 Stibor+6,50% 6,7%
Skill Bidco APS N0O0012826033 Denmark Mar 2028 Euribor+6,75% 6,3%
Momox Holding NO0010886369 Germany Okt 2025 Euribor+6,25% 6,2%
Mutares SE & CO NO0012530965 Germany Mar 2027 Euribor+8,50% 6,1%

Hallbarhetsanalys

Innehav Betyg Hallbarhetsférdelning

Omnione S.A

Novedo Holdings AB ‘ Accepterad

Skill Bidco APS Valutvecklad
Momox Holding = Mycket valutvecklad
Mutares SE & CO

Nordic Credit Partners
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Manadsavkastning sedan start (%)

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug  Sep Okt Nov Dec  Helar

2023 092 037 027 055 250 007 -046 012 -059 0719 -0,08 3,63

2022 046 -09% 1,70 063 -1,18 -234 071 054 -255 -258 -093 093 -6,06

2021 1.21 175 1,71 206 113 109 088 141 069 012 134 032 14,60

2020 1,70 013 -3468 256 577 1090 387 650 201 067 321 1,27 -4,96

2019 1,50 106 091 144 031 013 099 036 120 082 082 1,80 11,11

2018 007 1,01 092 133 -015 08 017 084 074 044 -025 -020 574

2017 - - - - - - - - - - - 000 0,00
Andelsklass Andelslan 2023:1
ISIN SE0019914292
Valuta SEK
Utdelningar Arlig utdelning om minst 5%
Minsta investering SEK 250 000
Nyteckning Ménatligen
Inlésen Ménatligen (4 manaders varsel)
Fast forvaltningsavgift 0,70%
Rorlig forvaltningsavgift 15% givet att fondens utveckling dverstiger tréskeln
Troskel 3m Stibor + 5%
FORVALTNINGSTEAM KONTAKT
Jakob Eliasson Nordic Credit Partners AB
Grundare & investeringsdirektor Vasagatan 28
111 20 Stockholm
Emil Ahlin £ WWW.Nncpgroup.se

Portféljforvaltare & hallbarhetsansvarig
Nordic Credit Partners Fund Il AB (publ)

INVESTERARRELATIONER Wabhlstedt & Partners AB
Karl-Fredrik Hansson @ Box 7029
Head of Sales & Investor relations 103 86 Stockholm

karl-fredrik.hansson@ncpgroup.se
0734353310

Nordic Credit Partners
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