MANADSRAPPORT

Fortsatt positiva tongangar

Likt aktiemarknaden fortsatte riskviljan att oka i kreditmarknaden med rask takt under mars.
Fonden avkastade +1,51% under ménaden (+4,11% forsta kvartalet) drivet av (i) fortsatt hoga
kupongintékter tack vare hoga underliggande basrantor; (i) marknadsuppgang i samtliga
sektorer; och (iii) en markant prisdkning i fastighetsdelen av portféljen dar Heimstaden Bostad
var bidragande.

Portféljen bestér till 90% av obligationerna med rorliga kuponger (sa kallade FRN:er), vilket
innebdr att en fast procentsats (marginal) adderas till underliggande rorliga basranta, t.ex. Stibor
eller Euribor. Eftersom basrantorna 6kade kraftigt under 2022 och sedan dess legat kvar pa ca
4% &r radande kuponger (dvs. underliggande basranta + marginalen) for narvarande héga ur ett
historiskt perspektiv. Aven om kostnaden for havstangen i fonden prissétts p4 samma sétt (fast
med en ldgre marginal) bidrar hogre basrdntor positivt till fondens nettoavkastning. For
narvarande Oversatts de manatliga kupongerna som tas emot till en manatlig bruttoavkastning
pa ca 60 baspunkter fore prisandringar och avgifter.

Den okade riskaptiten och forvantade rantesankningar bidrog till fortsatt prisdterhdmtning i
Heimstaden Bostads obligationer. Vi har under Iang tid argumenterat for att obligationerna har
en stabil tillgdngsmassa. Foretaget ar daremot fortsatt foremal for spekulationer bland
investerare och media betraffande deras dgarbild och utsikter for deras kreditbetyg. Vi fortsatter
att Overvaka bolaget noggrant samtidigt som vi tillstar att var analys och strategi, att halla fast
vid obligationerna, hittills I0nat sig val. Prisékningen under mars bidrar med ca 0,7% till fondens
utveckling.

Den snabbt ckande riskviljan har &ven resulterat i en strid strom av nya emissioner pa
primarmarknaden. Vi kdnner val igen den har fasen av cykeln och foredrar fortsatt att investera
pad andrahandsmarknaden dar vi uppfattar avkastningen i forhallande till risk mer aptitlig. Bland
primarmarknadstransaktioner utvarderar vi emittenter i det ldgre riskspektret da
kompensationen marknaden erbjuder for hdgre risk inte uppfyller vara krav.
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Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.ncpgroup.se. Informationen i detta produktblad tillhér Nordic Credit Partners AB och &r endast avsedd som allméan
produktinformation. Den ska inte ses som placeringsrad eller rekommendation. Informationen kan visa sig vara inkorrekt,
ofulistandig eller inaktuell. Nordic Credit Partners AB ansvarar inte for skada, varken direkt eller indirekt pa grund av
eventuella brister eller fel i informationen. Informationen far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan Nordic
Credit Partners AB:s medgivande.

Informationen i denna rapport rér for perioden december 2017-april 2023 Andelsldn 2017:1 och darefter Andelslan 2023:1.
Information om avkastning, portfolisammansétining och nyckeltal inkluderar fondens indirekta exponering mot innehav i
Nordic Credit Partners SICAV-RAIF Sustainable Corporate Bond 2XL i vilken Fonden &r investerad.

Avkastning (%)’

1 méanad iar 1ar 2ar Sedan start Substansvirde

1,51 411 7,30 1,73 31,00 98,02

Tinkl. terinvesterad utdelning.

Manadsavkastning (%)

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Helar

2024 192 051 1,51 4,11

2023 092 037 027 055 250 007 -046 -012 05 019 008 101 4,68

2022 046 0% 110 063 -1,18 234 071 054 -2585 258 093 093 -6,06

2021 1,21 1,75 1,71 2,06 113 1,09 0,88 141 0,69 012 1,34 032 14,60

Fondinformation

Fondnamn Nordic Credit Partners Fund Ill AB (publ) 2023:1

Investeringsinriktning  Nordiska foretagsobligationer AlF-forvaltare Wahlstedt & Partners AB

Malavkastning 3m Stibor + 6-9% per ar Depabank Swedbank (publ.)

Startdatum Maj 2023 Revisor RSM Sverige AB
PROFIL HALLBARHET
NCP |l investerar i nordiska foretags- NCP integrerar hallbarhet i investerings-

obligationer! emitterade av bolag med en
integrerad hallbarhetsstrategi. Fonden har
en portfolj med cirka 25 innehav och har
som mal att uppna en érlig avkastning pa 6-
9% over den riskfria rantan. Varje
investering genomgdr en  noggrann
kommersiell, finansiell och hallbarhets-
massig utvardering innan NCP:s
investeringskommitté fattar det slutgiltiga
investeringsbeslutet.  Fonden tillampar
beldning upp till 2x for att oka den
riskjusterade avkastningen.

Nordic Credit Partners

strategin for att oka den riskjusterade
avkastningen och bidra till utvecklingen av
hallbarhet i samhallet som helhet. Vi
fokuserar pa foretag som har en gedigen
forstdelse for sin exponering mot, och
paverkan pa, specifika hallbarhetsfaktorer
och -risker. P& sé vis fattar vi battre och mer
valgrundade investeringsbeslut som kan
forbattra avkastningen och minska risken
Over tid.

Signatory of:

SEPRI SWE

Responsible SVERIGES FORUM FOR
Investment ALLBARA INVESTERINGAR
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Nyckeltal Nyckeltal

Avkastning till forfall 11,8 Nyinvesteringar under ménaden

Avkastning till fortida inlosen (YTW) 11,81 Avyttringar under manaden

Kupongavkastning 84 Andel positiva manader 79%
Kreditduration (&r) 185 Genomsnittlig &rsavkastning 4,2%
Rénteduration (ar) 04 Standardavvikelse 15,6%
Modifierad duration 0,32% Sharpekvot sedan start 0,24
Viktad snittkurs (% av nominellt belopp) 92,5 Sortinokvot sedan start 0,11
Belémngsgrad (% av erttOpOrth'jen) 15% ;b?f(::l ett innehav med nértida forfall och hég avkastning till

Genomsnittligt kreditbetyg Saknas

Geografisk fordelning
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15%
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Manadsavkastning, brygga

1.6%
1.4%
1.2%
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0.8%

0.62%

- 1

-0.12%
0.4%

0.2%

0.0%
Kupong Rantekostnad

0.70%

Heimstaden Bostad

0.31%

Ovrigt

Nettoavkastning

Ovrigt inkluderar orealiserade vinster & férluster, upparbetade kostnader och utjdmningseffekter.

Storsta innehav

Innehav ISIN Land Forfall Kupong % andel
Omnione S.A SE0014991121 Luxemburg 10,0%
MGI Media and Games Inv SE0019892241 Sverige Mar 2027 Euribor+7,25% 72%
Azerion Group N.V NO0013017657 Nederlanderna  Feb 2026 Euribor+6,75% 71%
Mutares SE & CO NO0012530965 Tyskland Mar 2027 Euribor+8,50% 7.0%
Skill Bidco APS NO0012826033 Danmark Mar 2028 Euribor+6,75% 6,7%

Hallbarhetsanalys

Innehav Betyg

Omnione S.A

MGI Media and Games Inv

Azerion Group N.V

Mutares SE & CO

Skill Bidco APS

Nordic Credit Partners

Hallbarhetsférdelning

Accepterad

Valutvecklad

= Mycket valutvecklad
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Manadsavkastning sedan start (%)

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Helar

2024 192 0,51 1,51 411

2023 092 037 027 055 250 007 -046 -012 059 019 -008 101 4,68

2022 046 09 170 063 -1,18 234 071 054 255 258 -093 093 -6,06

2021 1.21 1,75 1,71 2,06 113 1,09 0,88 141 0,69 012 1,34 032 14,60

2020 1,70 013 -3468 256 577 1090 387 650 201 067 321 127  -496

2019 1,50 106 091 144 031 013 099 -036 1,20 0,82 0,82 180 11,11

2018 007 1,01 092 133 015 085 017 084 074 044 025 020 574

2017 - - - - - - - - - - - 000 000

Andelsklass Andelslan 2023:1

ISIN SE0019914292

Valuta SEK

Utdelningar Det hogsta av Troskelrantan och &rets avkastning.

Minsta investering SEK 250 000

Nyteckning Manatligen

Inlésen Manatligen (4 ménaders varsel)

Fast forvaltningsavgift 0,70%

Rorlig forvaltningsavgift 15% givet att fondens utveckling Gverstiger troskeln

Troskelranta Det hogsta av 3m Stibor + 2% och 5%
FORVALTNINGSTEAM KONTAKT
Jakob Eliasson Nordic Credit Partners AB
Grundare & investeringsdirektor Skeppsbron 16

111 30 Stockholm

Emil Ahlin £ WWW.NCcpgroup.se

Portféljférvaltare & hallbarhetsansvarig
Nordic Credit Partners Fund Il AB (publ)

INVESTERARRELATIONER Wahlstedt & Partners AB
Karl-Fredrik Hansson @ Box 7029
Head of Sales & Investor relations 103 86 Stockholm

karl-fredrik.hansson@ncpgroup.se
0734353310
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